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A A ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE EMISSAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS, COM
GARANTIA REAL E GARANTIA FIDEJUSSORIA ADICIONAL, EM SERIE UNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA J.B.

WORLD ENTRETENIMENTOS S.A.

| — Emissdo n° 1

Il-EMITENTE

Razé&o Social: J.B. World Entretenimentos S.A., sociedade por agdes sem registro na Comissao de

Valores Mobiliarios — CVM.

CNPJ: 85.248.987/0001-10

Endereco Eletrénico (E-mail):
contabilidade@betocarrero.com.br
contasarecerbcw@betocarrero.com.br

edilson@bcworld.com

mara@betocarrero.com.br

Endereco: Rua Inacio Francisco de Souza, n° 1.597,
Bairro Armacéo do Itapocordi

Cidade: Penha

CEP: 88.385-
000

UF:
SC

Sitio eletronico: https://www.betocarrero.com.br/

Jornal de grande circulacéo utilizado para publicacdes: Jornal do Comeércio, de Balneéario Picarras

Pessoa(s) para contato: Edilson Doubrawa Telefone: (47) 3261-2000

[1l — AVALISTA (Aval)

1. Nome/Razdo Social: Alexandre VVon Janke Murad

CNPJ/CPF: 275.224.308-10

Endereco Eletronico (E-mail):
contabilidade@betocarrero.com.br

Endereco Comercial: Rua Inécio Francisco de
Souza, n° 1.597, Bairro Armacao do Itapocoroi

Cidade: Penha

CEP:

88.385-000

UF:
SC

Pessoa(s) para contato: Alexandre VVon Janke Murad

Telefone: (47) 3261-2000

IV — AGENTE FIDUCIARIO

1. Nome/Razdo Social: Pentdgono S.A. Distribuidora De Titulos E Valores Mobiliarios

CNPJ/CPF: 17.343.682/0003-08

Endereco Eletronico (E-mail):
assembleias@pentagonotrustee.com.br

Endereco: Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.954,
10° andar, Conjunto 101

Cidade:
Sao Paulo

CEP:
01451-000

UF:
SP

Sitio eletrdnico: https://www.pentagonotrustee.com.br/

sendo a Emitente, 0 Agente Fiduciario e o Avalista doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”.
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V — CARACTERISTICAS DA EMISSAO

(@ Valor Total Total da|(b) Prazo de Vencimento: (c) Data de
Emisséo: 2.557 (dois mil quinhentos e cinquenta e |Vencimento:

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos |sete) dias corridos a contar da Data de 23/06/2033
milhdes de reais), na Data de Emissé&o.

Emissé&o.

(d) Valor Nominal Unitario: (e) Quantidade de Notas Comerciais:

R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de [ 400.000 (quatrocentas mil) Notas Comerciais.
Emisséo.

(f) Data de Emissao: (g) Local de Emisséo:
23/06/2026 Penha, Santa Catarina

(h) Remuneragéo das Notas Comerciais:

Variacdo de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI — Depésito Interfinanceiro de um
dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (conforme abaixo definido), calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa
DI”), acrescida de spread (sobretaxa) de 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento)
a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, para o qual serdo aplicaveis as disposicoes
da Clausula 4.5.1.

(i) Qtde. Parcela(s) da Remuneracao e periodicidade do Pagamento da(s) Parcela(s) da
Remuneracao:

Parcela Data de Pagamento da
Remuneracéao
12 23/07/2026
28 23/08/2026
38 23/09/2026
48 23/10/2026
53 23/11/2026
62 23/12/2026
7 23/01/2027
82 23/02/2027
o2 23/03/2027
102 23/04/2027
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112 23/05/2027
122 23/06/2027
132 23/07/2027
142 23/08/2027
152 23/09/2027
162 23/10/2027
172 23/11/2027
182 23/12/2027
192 23/01/2028
202 23/02/2028
212 23/03/2028
228 23/04/2028
232 23/05/2028
242 23/06/2028
252 23/07/2028
262 23/08/2028
272 23/09/2028
282 23/10/2028
292 23/11/2028
302 23/12/2028
318 23/01/2029
328 23/02/2029
332 23/03/2029
342 23/04/2029
352 23/05/2029
36° 23/06/2029
378 23/07/2029
38? 23/08/2029
392 23/09/2029
40? 23/10/2029
412 23/11/2029
422 23/12/2029
432 23/01/2030
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442 23/02/2030
452 23/03/2030
462 23/04/2030
478 23/05/2030
482 23/06/2030
492 23/07/2030
502 23/08/2030
512 23/09/2030
522 23/10/2030
532 23/11/2030
542 23/12/2030
552 23/01/2031
562 23/02/2031
572 23/03/2031
582 23/04/2031
592 23/05/2031
602 23/06/2031
612 23/07/2031
622 23/08/2031
632 23/09/2031
642 23/10/2031
652 23/11/2031
662 23/12/2031
672 23/01/2032
682 23/02/2032
692 23/03/2032
702 23/04/2032
712 23/05/2032
722 23/06/2032
732 23/07/2032
742 23/08/2032
752 23/09/2032
762 23/10/2032
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778 23/11/2032
782 23/12/2032
792 23/01/2033
80? 23/02/2033
812 23/03/2033
822 23/04/2033
832 23/05/2033
842 Data de Vencimento

() Atualizacdo Monetaria:
Né&o havera atualizacdo monetaria das Notas Comerciais.

(k) Qtde. Parcela(s) da Amortizacdo e periodicidade do Pagamento da(s) Parcela(s) da
Amortizagao:

Percentual do saldo do
Parcela Data de Amortizacao Valor Nominal Unitario a
ser Amortizado
12 23/07/2028 1,6667%
28 23/08/2028 1,6949%
38 23/09/2028 1,7241%
42 23/10/2028 1,7544%
52 23/11/2028 1,7857%
62 23/12/2028 1,8182%
7 23/01/2029 1,8519%
82 23/02/2029 1,8868%
o2 23/03/2029 1,9231%
102 23/04/2029 1,9608%
118 23/05/2029 2,0000%
128 23/06/2029 2,0408%
132 23/07/2029 2,0833%
148 23/08/2029 2,1277%
152 23/09/2029 2,1739%
162 23/10/2029 2,2222%
178 23/11/2029 2,2727%
182 23/12/2029 2,3256%
192 23/01/2030 2,3810%
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202 23/02/2030 2,4390%
218 23/03/2030 2,5000%
228 23/04/2030 2,5641%
232 23/05/2030 2,6316%
248 23/06/2030 2,7027%
252 23/07/2030 2,7778%
262 23/08/2030 2,8571%
278 23/09/2030 2,9412%
282 23/10/2030 3,0303%
292 23/11/2030 3,1250%
302 23/12/2030 3,2258%
312 23/01/2031 3,3333%
322 23/02/2031 3,4483%
332 23/03/2031 3,5714%
342 23/04/2031 3,7037%
352 23/05/2031 3,8462%
362 23/06/2031 4,0000%
378 23/07/2031 4,1667%
382 23/08/2031 4,3478%
392 23/09/2031 4,5455%
40? 23/10/2031 4,7619%
417 23/11/2031 5,0000%
428 23/12/2031 5,2632%
432 23/01/2032 5,5556%
442 23/02/2032 5,8824%
452 23/03/2032 6,2500%
467 23/04/2032 6,6667%
478 23/05/2032 7,1429%
48? 23/06/2032 7,6923%
492 23/07/2032 8,3333%
502 23/08/2032 9,0909%
518 23/09/2032 10,0000%
528 23/10/2032 11,1111%
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532 23/11/2032 12,5000%
542 23/12/2032 14,2857%
552 23/01/2033 16,6667%
56° 23/02/2033 20,0000%
572 23/03/2033 25,0000%
582 23/04/2033 33,3333%
592 23/05/2033 50,0000%
602 Data de Vencimento 100,0000%

() Condicdes do Resgate Antecipado Facultativo Total:

Permitido, a partir da Data de Emissdo, mediante pagamento de prémio cujo percentual varia de
acordo com data de realizacao do respectivo resgate antecipado, conforme tabela abaixo, para o qual
serdo aplicaveis as disposic¢oes da Clausula 5.1.1.

Data de Resgate Prémio de Resgate (flat)
Entre a Data de Emisséo e 23/06/2027 0,80% (oitenta centésimos por cento)
(inclusive)
Entre 23/06/2027 (exclusive) e 0,70% (setenta centésimos por cento)
23/06/2028 (inclusive)
Entre 23/06/2028 (exclusive) e 0,60% (sessenta centésimos por cento)
23/06/2029 (inclusive)
Entre 23/06/2029 (exclusive) e 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
23/06/2030 (inclusive)
Entre 23/06/2030 (exclusive) e 0,40% (quarenta centésimos por cento)
23/06/2031 (inclusive)
Entre 23/06/2031 (exclusive) e 0,30% (trinta centésimos por cento)
23/06/2032 (inclusive)
Entre 23/06/2032 (exclusive) e a Data 0,20% (vinte centésimos por cento)
de Vencimento (exclusive)

(m) Encargos Moratérios:

Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer
quantia devida aos titulares das Notas Comerciais (“Titulares das Notas Comerciais”), 0s débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,

notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por
cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre 0 montante devido e ndo pago (“Encargos Moratorios™).
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(n) Objeto Social da Emitente:
A Emitente tem por objeto social a explora¢do no ramo de negocio compreendido em:

a. Producéo e promocéo artistica em geral, producdo de programas de réadio, televisao, servi¢os
de radiodifusédo; producdo de pecas teatrais, discos fonogréaficos, filmes para comerciais de
TV e cinemas; montagem e organizacao de festas e reunides para fins comemorativos com
ou sem a presenca de artistas, producgéo, redacdo e montagem de comerciais em qualquer
veiculo de comunicagdo; promocao e langamentos de produtos comerciais, desde que na area
publicitéria; cobranca de royalties e licenciatura de marcas; prestacao de servigos diretos ou
indiretos em shows para quaisquer casas de espetaculos, no Brasil ou no exterior, assim
como participagdo em shows promovidos por terceiros, no Brasil ou no exterior; e
publicidade e propaganda, comercializacdo em geral de produtos de publicidade, tais como
outdoors, jingles, peliculas cinematograficas e discos e fitas com gravacoes;

b. Exploracéo e instalacdo de parques de diversao, circos, autddromos, ringues de patinacéo e
outros servigos de diversoes;

c. Servicos de hotelaria, restaurante e lanchonetes;

Industrializacdo por conta prépria ou através de terceiros de produtos minerais nao
metélicos, produtos metalurgicos, produtos mecéanicos, produtos de material elétrico e de
comunicagdes; produtos de material para transportes; produtos de madeira; produtos de
papel e papeldo; produtos de couro e peles e produtos similares; produtos de perfumaria,
sables e velas; produtos de matérias plasticas; produtos téxteis; produtos de vestuario,
calcados, artefatos de tecidos; produtos alimentares, bebidas e produtos de fumo; produtos
gréficos e editoriais;

e. Fabricacdo de artigos de cutelaria, armas brancas, fogos de artificios, ferramentas manuais
e ferragens em geral; fabricacdo de tintas, esmaltes, lacas, vernizes impermeabilizantes,
solventes e secantes; fabricacdo de produtos de perfumaria, higiene e artigo de toucador em
geral; confeccdo de roupas, agasalhos, cama, mesa e banho, cozinha, etc., bem como a
fabricacdo de acessorios do vestuario; fabricacdo de artigos para ginastica, esporte e caca e
pesca; fabricacdo de bijuterias, artigos e artefatos de armarinho; fabricacdo de brinquedos
em geral, tais como: jogos e passatempo; fabricacdo de razdes balanceadas de alimentos
preparados para animais e geral; fabricacdo de instrumentos, utensilios para iluminacao,
elétricos ou ndo elétricos;

f. Comercializacdo de café, cereais, ervas para infusdo, gorduras e éleos comestiveis,
condimentos e esséncias alimenticias;

g. Comercializacdo de maquinas equipamentos industriais, maquinas implementos utilizados
em agropecuaria e meio de transporte de propulsdo muscular; sementes, mudas, plantas e
flores naturais;

h. Edicéo e/ou comercializagdo de revistas e publica¢bes periodicas em geral; fabricagdo e/ou
comercializacdo de artigos para escritorio, material didatico e de desenho; artigos e
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utensilios de utilidades domesticas; tapetes e cortinas em geral; comercializacdo de
equipamentos de som e de iluminacgdo; comercializacdo de produtos e substancias de origem
animal e vegetal;, materiais preservativos contra a oxidagdo e deterioracdo; produtos de
limpeza e higiene doméstica, humana e veterinaria, bem como cosméticos, maquinas,
equipamentos, dispositivos e veiculos de transporte, icamento, rebpcamento e
armazenamento, bem como matrizes industriais, instrumentos manuais; aparelhos elétricos,
eletronicos, cientificos e de uso comum, de precisdo ou ndo; jornais; armas de fogo,
municgdes, substancias explosiyas, metais preciosos e semipreciosos, pedras e joias,
preciosas ou ndo, instrumentos musicais, de acusticas e suas partes; papel, livros, impressos
de todos os tipos; ornamentos, manequins, plantas, flores e frutas artificiais e artigos
religiosos; borracha, matéria plastica em geral e materiais para calafetar, isolar e vedar;
materiais de mobiliario em geral acolchoados, recipientes e embalagens, vidros, espelhos,
cristais, pincéis e espetos; materiais para construcdo e pré-fabricados ou pré-moldados,
madeiras; pecas sanitarias, instalaces hidraulicas e mangueiras; alimentos e demais artigos
para animais; animais vivos e ovos para incubacdo; fios e materiais téxteis em geral e
produtos para estofamentos, tecidos, artigos téxteis para limpeza, roupas e acessorios de
vestuario em geral e artigos para viagens; artigos e artefatos de armarinhos; materiais para
revestimento de interiores;

i. Producdo e/fou comercializacdo de carnes, ovos, peixes, frutas, legumes; laticinios,
margarinas e leite de soja; massas alimenticias, farinhas e fermentos em geral, doces, pé para
fabricacdo de doces, acucares e adocantes em geral, xaropes e sucos, gelos e substancias
para fazer bebidas e para gelar;

j. Importacédo e exportacao; e

k. Prestacdo de servicos de auxiliares do comércio de mercadorias, inclusive distribuicao;
intermediacdo de negocios em geral; servigos de desenho técnico, construcéo civil, estudos
e representacdo grafica, prospeccao, paisagismo, decoracgéo, florestamento, reflorestamento,
urbanismo, desenho artistico, composicdo grafica, conservacdo, montagem e limpeza em
geral e servicos auxiliares nas atividades agropecuarias; servicos de administracao, locacao
e auxiliares ao comércio de bens e mercadoria; servigos de assessoria econémica e
financeira; servigos de analise e processamento de dados; servicos de estudios fotografico,
cinematogréfico, fonografico, servicos de criacdo e confeccdo sob encomenda de artigos de
vestuario geral e de cama, mesa, banho e cozinha; servicos de estética pessoal; servicos de
ensino e educacdo, diversdo, sorteio, jogo, organizacdo de espetaculos em geral, de
congresso, de feiras agropecudrias, comerciais e industriais e de outros servigcos prestados
com ou sem finalidade lucrativa, ou de natureza filantrépica, podendo praticar todos os atos
e realizar todas as operacdes direta ou indiretamente relacionadas com os seus fins, inclusive
particular, por qualquer forma, de outras sociedades, com excecdo das constituidas sob a
forma de responsabilidade ilimitada.

(o) Destinacdo de Recursos:
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Os Recursos Liquidos (conforme abaixo definidos) obtidos pela Emitente com a Emissdo serdo
destinados a aquisi¢do e/ou investimentos em ativos imobilizados, inclusive para fins de reembolso.
Entende-se por "Recursos Liquidos™ os recursos captados pela Emitente, por meio da integralizacao
das Notas Comerciais, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da
Emisséo.

(p) Documentos da Operacéo:

Sao considerados “Documentos da Operagéo™: (a) este Termo de Emisséo; (b) o Contrato de Cesséo
Fiduciaria; (c) o contrato de prestacdo de servicos de banco depositéario, a ser celebrado para a
contratacdo da Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria; (d) o Contrato de
Distribuicdo; (e) o documento de aceitacdo da Oferta; (f) o aviso ao mercado; (g) os anuncios de
inicio e encerramento da Oferta; (h) a Ata de Aprovacdo; (i) os demais documentos celebrados no
ambito da Emissédo de da Oferta; e (j) 0s respectivos anexos e eventuais aditamentos dos documentos
acima mencionados.

VI - GARANTIA

A Cessao Fiduciaria, nos termos da Clausula 6 deste Termo de Emissdo e o Aval, nos termos da
Clausula 7 deste Termo de Emissao.

VIl - PRESTADORES DE SERVICO DA EMISSAO

(i) Banco Liguidante: BANCO BRADESCO S.A. (Cddigo Conta na B3: 72370.00-5), com sede
na Cidade de Deus, s/n° Prédio Amarelo, 2° Andar, Vila Yara, CEP 06029-900, Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, CNPJ 60.746.948/0001-12.

(i)  Escriturador: BANCO BRADESCO S.A. (Cddigo Conta na B3: 55631.00-8), com sede na
Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° Andar, Vila Yara, CEP 06029-900, Cidade de Osasco,
Estado de Sdo Paulo, CNPJ 60.746.948/0001-12.

VIII - DATA DE INICIO DA RENTABILIDADE

Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade sera a data da primeira subscricédo
¢ integralizacdo de Notas Comerciais (“Data de Inicio da Rentabilidade” ou “Data da Primeira
Integralizacdo”, conforme o caso).

IX - PROMESSA DE PAGAMENTO

Até o dia 23 de junho de 2033, pagarei por este Termo de Emissdo aos Titulares das Notas
Comerciais, ou a sua ordem, a quantia liquida, certa e exigivel apurada nos termos deste Termo de
Emissdo, em moeda corrente nacional, correspondente ao Valor Nominal Unitéario ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada nos termos do
presente Termo de Emissdo, acrescida dos eventuais Encargos Moratdrios, conforme datas, prazos
e demais condic¢des descritas neste Predambulo.

As Partes, na melhor forma de direito, firmam o presente “Termo de Emissdo da 12 (primeira)
Emissdo deNotas Comerciais, com Garantia Real e Garantia Fidejusséria Adicional, em Série
Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da J.B. World
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Entretenimentos S.A.” (“Termo de Emissdo”, “Notas Comerciais” e “Emissdo”, respectivamente),
nos termos do artigo 45 e seguintes da Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme alterada
(“Lei n®14.195”), nos seguintes termos e condicdes:

1. AUTORIZACAO

1.1. O presente Termo de Emissao é celebrado, bem como a constituicdo da garantia de Cessao
Fiduciaria é autorizada, pela Emitente, com base nas deliberagcdes aprovadas em assembleia geral
extraodinaria da Emitente, realizada em 23 de junho de 2026, que aprovou a emissdo das Notas
Comerciais e autorizou a constituicdo da Cessao Fiduciaria (“Ata de Aprovacdo™).

1.2. A outorga do Aval (conforme definido abaixo), sera prestada diretamente pelo Avalista,
pessoa fisica, mediante assinatura deste Termo de Emisséo.

1.3. O Avalista, por meio deste Termo de Emisséo, expressamente: (i) concorda com todos 0s
termos e condi¢bes do presente instrumento e demais Documentos da Operacdo; (ii) ratifica as
declaragdes, garantias e obrigacdes da Emitente; (iii) declara ser solidariamente responsavel, em
conjunto com a Emitente com relacdo as Obrigacdes Garantidas (conforme abaixo definido); e (iv)
concorda em ser avalista das Notas Comerciais e autorizar a inscricdo do aval em seu nome, nos
registros eletrénicos do Escriturador.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta (conforme abaixo definido) serdo realizadas com observancia aos
requisitos abaixo:

2.2. Registro Automatico na CVM

2.2.1. Nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolucao n° 160, da Comisséo de Valores Mobiliarios
(“CVM”), de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n°® 160" e “Oferta”,
respectivamente) e do artigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei
n° 6.385”), a Oferta sera protocolada e registrada perante a CVM, conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo, por se tratar de oferta publica de valores mobiliarios representativos de
divida de emissor ndo registrado na CVM, destinada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definido nos artigos 11 e 13 da Resolugcdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Investidores Profissionais™), ndo sendo objeto de anélise prévia por parte da CVM.

2.2.2. Nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 3° e do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da
Resolucdo CVM n° 160, pelo rito e publico-alvo adotados: (i) sera dispensada a necessidade de
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divulgacdo de um prospecto e de lamina para realizagdo da Oferta, bem como a utilizagdo de
documento de aceitagdo da Oferta; e (ii) a CVM ndo realizaré a analise dos Documentos da Operacgao
nem de seus termos e condicdes.

2.3. Reqgistro na ANBIMA

2.3.1. A Oferta devera ser objeto de registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros ¢ de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do “Cédigo de Ofertas Publicas” e das “Regras
e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor nesta data (“Cddigo de Ofertas Publicas”
e “Regras e Procedimentos das Ofertas Publicas”, respectivamente), em até 7 (sete) dias contados da
data da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do artigo 76 da
Resolugcdo CVM n° 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.4.  Argquivamento e Publicacdo dos Documentos Societarios

2.4.1. A Atade Aprovagéo devera ser protocolada na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina
(“JUCESC”), em até 5 (cinco) Dias Uteis ap0s a data de assinatura deste Termo de Emisséo, e
publicada nos termos do artigo 289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Ac¢des™).

2.4.2. A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletronica (PDF) da Ata de
Aprovacdo, com a devida chancela digital da JUCESC, devidamente registrada perante a JUCESC,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do deferimento do seu respectivo registro.

2.5. Divulgacio deste Termo de Emissdo e seus aditamentos

2.5.1. Este Termo de Emisséo e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados no sitio
eletronico da Emitente e do Agente Fiduciario indicados no PreAmbulo, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da Data da Primeira Integralizagdo, e, no caso de aditamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis a
contar de sua celebracéo.

2.6. Registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria no Cartério Competente.

2.6.1. O Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme abaixo definido) e seus eventuais aditamentos
deverdo ser protocolados para registro, pela Emitente, as suas expensas, perante o Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos da comarca da cidade de Penha, Estado de Santa Catarina
(“Cartério de RTD”), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua assinatura.
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2.6.2. O Contrato de Cessdo Fiduciéria e seus eventuais aditamentos deverdo ser registrados, pela
Emitente, &s suas expensas, perante o Cartorio de RTD em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data
da assinatura. O referido prazo de 10 (dez) Dias Uteis podera ser prorrogado uma Ginica vez, por mais
10 (dez) Dias Uteis, em razdo da formulacio de exigéncias pelo Cartério de RTD para a conclusio
do registro, desde que a Emitente apresente justificativa razoavel para referidas exigéncias ao Agente
Fiduciario e comprove estar agindo tempestiva e diligentemente, ou, ainda, caso seja comprovado
pela Emitente a impossibilidade de cumprir com esse prazo em razéo de greve, paralisacdo ou outra
hip6tese atribuida exclusivamente ao Cartério de RTD.

2.6.3. As vias originais, fisicas ou eletrdnicas (pdf), caso o registro esteja sendo realizado por meio
da chancela digital, do Contrato de Cessao Fiduciaria e de seus eventuais aditamentos devidamente
registrados no Cartorio de RTD deverdo ser enviadas ao Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data do recebimento do respectivo registro.

2.6.4. Sem prejuizo do acima disposto, caso a Emitente ndo realize, no prazo aplicavel, o protocolo
do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou de seus eventuais aditamentos para registro junto ao Cartério
de RTD, o Agente Fiduciario ficara autorizado, independentemente de aviso ou autorizacéo adicional,
a promover diretamente o respectivo protocolo e registro, as expensas exclusivas da Emitente.

2.6.4.1. No caso previsto pela Clausula 2.6.4 acima, todos e quaisquer custos e/ou despesas
decorrentes ou relacionados aos atos necessarios para o referido registro serdo arcados
exclusivamente pela Emitente, a qual se obriga a reembolsar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco)
Dias Uteis, por eventuais despesas incorridas, desde que devidamente comprovadas.

2.6.4.2. Caso a Emitente e/ou o Avalista ndo realizem o reembolso de tais valores no prazo acima
estabelecido, o Agente Fiduciario fica, desde ja, autorizado a utilizar os recursos mantidos na Conta
Vinculada (conforme abaixo definido) para fins de tal reembolso.

2.6.5. A Emitente e o Avalista reconhecem que a comprovacdo de que houve, até a Data da Primeira
Integralizacdo, o protocolo para registro do Contrato de Cessdo Fiduciaria, perante o Cartorio de
RTD, conforme indicado na Clausula 2.6.1Error! Reference source not found. acima, é condicéo
para a subscricdo e integralizacdo das Notas Comerciais.

2.7. Distribuicdo, Negociacdo e Custddia Eletronica

2.7.1. As Notas Comerciais serdo depositadas para (i) distribuicdo priméria através do MDA —
Modulo de Distribui¢ao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
negociacao e custodia eletrénica no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores

14



Autorregulagao

L+ ANBIMA

¥
Agente Fiduciario

Mobilidrios (“CETIP21”), sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as Notas Comerciais
custodiadas eletronicamente na B3.

2.7.2. N&o obstante o disposto na Clausula 2.7.1 acima, as Notas Comerciais somente poderdo ser
negociadas entre Investidores Profissionais nos mercados regulamentados de valores mobiliarios,
conforme disposto no inciso V, do artigo 86 da Resolucdo CVM n° 160, e desde que a Emitente
cumpra com as obrigacdes adicionais previstas no artigo 89 da Resolugdo CVM n° 160. Ainda, nos
termos do artigo 88 da Resolu¢cdo CVM n° 160, as Notas Comerciais poderdo ser negociadas nos
mercados de balcdo organizado e ndo organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emitente possua 0
registro de que trata o artigo 21 da Lei n® 6.385.

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. As caracteristicas da Emissdo estdo integralmente dispostas no Predmbulo, sendo
complementadas, quando cabivel, pelo disposto na presente Secéo.

3.2.  Banco Liquidante e Escriturador

3.2.1. O liquidante da presente emissdo serd a instituicdo indicada no item VII do Preambulo
(“Banco Liquidante™).

3.2.2. O escriturador da presente emissdo sera a instituicdo indicada no item VII do Preambulo
(“Escriturador™). O Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracdo das Notas Comerciais,
entre outras responsabilidades eventualmente definidas nas normas aplicaveis editadas pela CVM,
pelo Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil.

3.2.3. As definicdes acima incluem quaisquer outras instituicbes que venham a suceder o Banco
Liquidante e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos relativos as Notas Comerciais.

3.3.  Procedimento de Distribuicdo

3.3.1. As Notas Comerciais serdo objeto de distribuicdo publica, nos termos da Resolu¢do CVM n°
160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, com a intermediacdo do BANCO
BRADESCO BBI S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com estabelecimento na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.309, 10° andar, Vila Nova Conceicéo, CEP 04543-011, inscrita
no CNPJ sob o n® 06.271.464/0073-93, na qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador
Lider”), nas condigbes a serem estabelecidas no “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuic@o Publica, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacéo, da 12 (primeira) Emisséo de
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Notas Comerciais, com Garantia Real e Garantia Fidejussoria Adicional, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico, da J.B. World Entretenimentos S.A.”
(“Contrato de Distribuicdo”).

3.3.1.1. Nostermos do artigo 25, § 2°, e artigo 26, inciso X, da Resolu¢cdo CVM n° 160, a Oferta serd
destinada a Investidores Profissionais.

3.3.1.2. Conforme aplicével, no ato de subscricéo das Notas Comerciais, cada Investidor Profissional
declarard estar ciente, entre outras coisas, de que: (i) foi dispensada divulgacdo de prospecto para
realizacdo da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou analise dos Documentos da Operacdo nem de seus
termos e condicdes; e (iii) as Notas Comerciais estdo sujeitas a restricbes de negociagdo previstas no
artigo 86 da Resolugdo CVM n° 160, e na Clausula 2.7.2 acima.

3.3.1.3. A colocacédo das Notas Comerciais sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 e
com o plano de distribuicdo descrito no Contrato de Distribuig&o.

3.3.1.4. Néo havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais pelos atuais acionistas da
Emitente.

3.3.1.5. Néo havera possibilidade de distribuicdo parcial das Notas Comerciais no ambito da Oferta.

3.3.1.6. Néo sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez para as Notas Comerciais. N&o sera firmado contrato de estabilizacdo de preco das Notas
Comerciais no mercado secundario.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS

4.1.  As caracteristicas das Notas Comerciais estdo integralmente dispostas no preambulo, sendo
complementadas, quando cabivel, pelo disposto na presente Secéo.

4.2. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade: as Notas Comerciais serdo emitidas sob a forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Notas Comerciais sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,

conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do Titular das Notas Comerciais, que servira
como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais.
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4.3. Garantias: as Notas Comerciais contardo com Cessdo Fiduciaria, nos termos da Clausula 6
abaixo, bem como contardo com garantia fidejussoria, na forma de aval a ser outorgada pelo Avalista,
nos termos da Clausula 7 abaixo.

4.4.  Precode Subscricdo e Forma de Integralizacio

4.4.1. As Notas Comerciais serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,
no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de liquidagdo
aplicaveis a B3. Caso seja possivel a integralizagdo em mais de uma data, a Nota Comercial que venha
ser integralizada em data diversa e posterior a Data da Primeira Integralizacdo devera ser integralizada
considerando o seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) até a data de sua efetiva integralizacdo (exclusive).

4.5. Remuneracdo

4.5.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ou sobre o saldo do Valor Nominal
Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a
variagdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa)
equivalente a 1,35% (um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracio”).

4.5.1.1. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais ou sobre o
saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior (inclusive) até a Data
de Pagamento da Remuneracao em questao (exclusive), data de pagamento decorrente de declaracao
de vencimento antecipado em decorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antecipado (conforme
abaixo definido) ou na data de um eventual Resgate Antecipado Facultativo (conforme abaixo
definido), o que ocorrer primeiro. A Remuneracao sera calculada de acordo com a seguinte formula:

onde: J = VNe x (Fator Juros— 1)

J = valor unitario da Remuneracéo devida ao final do Periodo de Capitalizacéo (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, da Nota
Comercial, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e
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Fator Juros = fator de juros composto pelo paréametro de flutuagdo acrescido de spread, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado da seguinte forma:

Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
onde:

Fator DI = produtdrio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio do Periodo
de Capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Npp

Fator DI = 1_[(1 + TDI)
k=1

onde:

nDI = numero total de Taxas DI, consideradas no Periodo de Capitalizacédo, sendo “n» DI um
numero
inteiro;

k = Namero Inteiro de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até nDI;
TDIk = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento,apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (Dl"+1) S
~ [\100

onde:

DIk = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight), utilizada com
2 (duas)casas decimais; e

Fator Spread = sobretaxa de juros fixo, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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DP

spread 1)ﬁ
100

Fator Spread = (
onde:
spread = 1,3500 (um inteiro e trinta e cinco centésimos);

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data da Primeira Integralizacdo ou a Data de Pagamento
da Remuneracdo imediatamente anterior, inclusive, e a data de célculo, exclusive , sendo
“DP’’ um namero inteiro.

4.5.1.2. Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIk ), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator
diario e assim por diante, até o ultimo considerado;

45.1.3. Seos fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante “FatorDI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.5.1.4. O fator resultante da expressdo (Fator DI x Fator Spread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.5.1.5. A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4.5.1.6. Observado o disposto no paragrafo abaixo, se, a qualquer tempo durante a vigéncia das Notas
Comerciais, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a ultima Taxa DI disponivel até o
momento para calculo da Remuneracéo, ndo sendo devidas quaisquer compensacgdes entre a Emitente
e o Titular das Notas Comerciais quando da divulgacéo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.5.1.7. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para célculo da Remuneracdo das
Notas Comerciais, 0 Agente Fiduciério devera, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar do
final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais (conforme definido
abaixo), na forma e nos prazos estipulados neste Termo de Emissao, conforme definidos no Capitulo
11 abaixo, a qual tera como objeto a deliberacdo pelos Titulares das Notas Comerciais, de comum
acordo com a Emitente, do novo parametro de Remuneracdo das Notas Comerciais, parametro este
que devera preservar o valor real e 0s mesmos niveis de Remuneragdo. Caso ndo seja atingido o
quérum de instalacdo ou de deliberacdo, em segunda convocagdo, ou caso ndo haja acordo sobre o
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novo parametro de Remuneragéo entre a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais em Circulacéo,
nos termos da Clausula 11.4, a Emitente devera resgatar a totalidade das Notas Comerciais em
Circulagdo, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data de encerramento da
respectiva Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais ou em prazo superior que venha a ser
definido em comum acordo em referida Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais, pelo
seu Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das
Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da
Remuneragédo imediatamente anterior, conforme o caso. As Notas Comerciais resgatadas nos termos
desta Clausula serdo canceladas pela Emitente. Nessa alternativa, para célculo da Remuneracdo das
Notas Comerciais a serem resgatadas, para cada dia do periodo em que houver auséncia de Taxa DI,
serd utilizada a Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.5.1.8. O periodo de capitalizacdo da Remuneracéo (“Periodo de Capitaliza¢do™) ¢, para o primeiro
periodo de capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade,
inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneracao, exclusive, e, para 0s demais
Periodos de Capitalizagéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracéo
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagéo sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data
de Vencimento.

4.6. Pagamentoda Remuneracdo

4.6.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, Resgate Antecipado Facultativo ou Oferta de Resgate
Antecipado, conforme aplicaveis, nos termos previstos neste Termo de Emissdo, a Remuneracao sera
paga na periodicidade indicada no item V (i) do Preambulo, a partir da Data de Emisséo, sendo o
primeiro pagamento e os demais pagamentos devidos sempre nas datas indicadas no item V (i) do
Preambulo, até a Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Remuneracao”).

4.6.2. Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais aqueles que sejam Titulares das Notas
Comerciais ao final do Dia Util anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneracéo prevista
neste Termo de Emisséo.

4.7. Amortizacdo do saldo do VValor Nominal Unitario
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O saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais sera amortizado na periodicidade indicada
no item V (k) do Preambulo, devido sempre conforme percentuais e nas datas indicados no item V (k)
do Predmbulo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo”).

4.8. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais serdo efetuados
pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3 para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) 0s
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Notas Comerciais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.9.  Prorrogacéo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de
qualquer obrigac&o até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com
dia em que ndo houver expediente bancério no local de pagamento das Notas Comerciais, ressalvados
0S €asos cujos pagamentos devam ser realizados por meioda B3, hipdtese em que somente havera
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou
domingo.

4.10. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item V (m) do
Predmbulo, em caso de impossibilidade de o Titular das Notas Comerciais receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste Termo
de Emissdo, por fato que Ihe for imputavel, tal evento ndo Ihe dara direito ao recebimento da
Remuneracdo e/ou dos Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.11. Publicidade: Todos os atos e todas as decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares das Notas Comerciais deverao ser
obrigatoriamente comunicados aos (i) Titulares das Notas Comerciais, (ii) encaminhados ao Agente
Fiduciario, e (iii) divulgados no sitio eletrénico da Emitente informado no Predmbulo na forma de
avisos no sitio eletrdnico, caso existente, sendo certo que, caso a Emitente altere seu sitio eletrénico
apos a Data de Emissao, devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo
para divulgacdo de suas informacdes. Adicionalmente, toda convocacao relativa a Assembleia Geral
de Titulares das Notas Comerciais devera ser publicada pela Emitente no jornal de grande circulacao
informado no PreAmbulo, nos termos do 83° do Artigo 47 da Lei n°® 14.195 e do artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acoes.

4.12. Imunidade de Titulares das Notas Comerciais: Caso qualquer Titular das Notas Comerciais
goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢&o tributéria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante
e/ou Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo & data prevista
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para recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais, documentagdo comprobatoria
dessa imunidade ou isencdo tributaria, sendo certo que, caso o Titular das Notas Comerciais ndo
envie referida documentacdo, o Banco liquidante e/ ou Escriturador fara as retenc@es dos tributos
previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Titular das Notas Comerciais.

4.12.1. O Titular das Notas Comerciais que tenha apresentado documentagcdo comprobatoria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributéria, nos termos da Clausula 4.12 acima, e que tiver essa
condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
0s requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢do
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou ainda, que tenha essa
condicéo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas nesta Clausula,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador,
com cépia para a Emitente, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que
Ihe sejasolicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emitente.

4.13. Classificacdo de Risco

4.13.1. Nao sera contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da oferta para atribuir rating
as Notas Comerciais. As informacdes prestadas neste Termo de Emisséo devem ser cuidadosamente
analisadas pelos potenciais Investidores Profissionais e ndo possuem o escopo ou funcdo de
orientacdo de investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

4.14. Repactuacdo Programada

4.14.1. As Notas Comerciais nao serdo objeto de repactuacdo programada.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO
FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a partir da data informada no item V (I) do
Preambulo, realizar o resgate antecipado facultativo total das Notas Comerciais (“Resgate
Antecipado Facultativo™). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela
Emitente serd equivalente ao Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do
Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
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Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ou saldo do Valor
Nominal Unitério das Notas Comerciais, conforme o caso, e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data do resgate antecipado facultativo (“Valor Base de Resgate™) e acrescido de prémio flat
incidente sobre o Valor Base de Resgate, conforme descrito na tabela a seguir:

Data de Resgate Prémio Flat
Entre a Data de Emissao e 23/06/2027 . .
. ) 0,80% (oitenta centésimos por cento)
(inclusive)
Entre 23/06/2027 (exclusive) e 23/06/2028 , .
) ) 0,70% (setenta centésimos por cento)
(inclusive)
Entre 23/06/2028 (exclusive) e 23/06/2029 , .
. . 0,60% (sessenta centésimos por cento)
(inclusive)
Entre 23/06/2029 (exclusive) e 23/06/2030 . L
. . 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
(inclusive)
Entre 23/06/2030 (exclusive) e 23/06/2031 .
i ) 0,40% (quarenta centésimos por cento)
(inclusive)
Entre 23/06/2031 (exclusive) e 23/06/2032 ) L.
. . 0,30% (trinta centésimos por cento)
(inclusive)
Entre 23/06/2032 (exclusive) e a Data de ) .
) i 0,20% (vinte centésimos por cento)
Vencimento (exclusive)

5.1.1.1. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo coincida com uma Data de
Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da Remuneracdo, o prémio previsto na Clausula 5.1.1 acima
devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

5.1.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo das Notas Comerciais somente sera realizado mediante
envio de comunicacdo aos Titulares das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 4.11 acima,
com copia obrigatéria para a B3 e para o Agente Fiduciério, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Comunicacdo de
Resgate™), sendo que na referida comunicagdo devera constar: (i) a data de realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo; (ii) a mencdo de que o valor correspondente ao pagamento sera o Valor
Nominal Unitario das Notas Comerciais ou saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo, calculada conforme prevista na Clausula 4.5, e do
respectivo prémio flat; e (iii) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do
Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo para as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente pela
B3 seguira os procedimentos de liquidag&o de eventos adotados por essa instituicdo. Caso as Notas

23



Autorregulagao

L+ ANBIMA

¥
Agente Fiduciario

Comerciais ndo estejam custodiadas eletronicamente pela B3, o Resgate Antecipado Facultativo
sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.1.4. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.2. Amortizacdo Extraordinaria

5.2.1. A Emitente poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, realizar amortizacao
extraordindria facultativa parcial das Notas Comerciais, de forma pro rata entre todos os Titulares
(“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa™), mediante envio de comunicacdo ao Agente Fiduciario
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data pretendida para a amortizag&o. Por ocasio
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela Emitente serd equivalente: (i) a
parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da Remuneracéo, calculados pro rata temporis, desde a Data da Primeira Integralizacao
das Notas Comerciais ou da Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme
0 caso, até a data do efetivo pagamento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do VValor Nominal Unitario e dos Encargos Moratérios
devidos e ndo pagos até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Valor Base de
Amortizacdo Extraordinaria™); e (ii) acrescido de Prémio Flat incidente sobre o Valor Base de
Amortizacdo Extraordinaria, conforme descrito na tabela prevista na Clausula 5.1.1 acima.

5.2.2. Caso a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa coincida com uma Data de
Amortizacdo e/ou Data de Pagamento da Remuneracéo, o prémio previsto na Clausula 5.2.1 acima
devera ser calculado sobre o saldo do Valor Nominal Unitario apds o referido pagamento.

5.2.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente sera realizada mediante envio de
comunicacdo aos Titulares de Notas Comerciais, nos termos da Clausula 4.11 acima, em ambos 0s
casos com copia para o Agente Fiduciério, a B3 e a ANBIMA, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar a efetiva Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (“Comunicacao
de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”), sendo que na referida comunicagdo ou publica¢ao
devera constar: (i) a mencao de que o valor correspondente ao pagamento sera a parcela do Valor
Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitéario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao
e do prémio disposto na Clausula 5.2.1 acima; (ii) a data efetiva da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, que devera ser um Dia Util; e (iii) demais informacdes necessérias a operacionalizagio
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.2.4. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa para as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por ela. Caso as
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Notas Comerciais ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa serd realizada por meio do Escriturador.

5.2.5. A realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa deverd abranger todas as Notas
Comerciais em circulacdo, e devera obedecer ao limite de amortizacdo de até 98% (noventa e oito
por cento) do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso.

5.3.  Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate
antecipado das Notas Comerciais, enderecada a todos os Titulares das Notas Comerciais, sendo
assegurado a todos os Titulares das Notas Comerciais igualdade de condigdes para aceitar o resgate
das Notas Comerciais por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate
Antecipado sera operacionalizada conforme descrito nas Clausulas a seguir.

5.3.2. A Emitente realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo enviada a
totalidade dos Titulares das Notas Comerciais, nos termos da Clausula 4.11 (“Comunicacédo de Oferta
de Resgate Antecipado™), com copia ao Agente Fiduciério, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida

comunicacgdo devera constar: (i) o valor do resgate, esclarecendo se ha incidéncia de prémio e sua
formula de célculo; (ii) a forma e o prazo de manifestacdo, a Emitente, pelo Titular das Notas
Comerciais que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iii) a data efetiva para o resgate das Notas
Comerciais e 0 pagamento aos Titulares das Notas Comerciais; (iv) o local do pagamento das Notas
Comerciais objeto da Oferta de Resgate Antecipado; e (v) as demais informacdes necessarias para
tomada de decisdo eoperacionalizacdo pelos Titulares das Notas Comerciais.

5.3.3. Apo6s a comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares das Notas
Comerciais que optarem pela adeséo a referida Oferta de Resgate Antecipado terdo que se manifestar
a Emitente, com cdpia ao Agente Fiduciario, no prazo e na forma dispostos na Comunicacéo de Oferta
de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Notas Comerciais objeto da
Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emitente somente podera resgatar antecipadamente a
quantidade de Notas Comerciais que tenha sido indicadapor seus respectivos Titulares em adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.4. A Emitente podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacdo desta por um
percentual minimo de Notas Comerciais, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de
Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado.
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5.3.5. Ovaloraser pago aos Titulares das Notas Comerciais deveraser equivalente ao Valor Nominal
Unitéario das Notas Comerciais ou ao saldo do Valor Nominal Unitério, conforme aplicavel, das Notas
Comerciais a serem resgatadas, acrescido da Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo resgate das Notas Comerciais objeto da Ofertade Resgate Antecipado, e, se for o
caso, aplicando-se sobre o valor total um prémio, que ndo podera ser negativo, informado na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.6. As Notas Comerciais resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.3.7. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacéo
adotados por essa instituicdo. Caso as Notas Comerciais ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, o resgate sera realizado por meio do Escriturador.

5.3.8. A B3 devera ser notificada pela Emitente sobre a realizagéo de resgate antecipado proveniente
da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de
sua realizacao, por meio decorrespondéncia com o “de acordo” do Agente Fiduciario.

5.4.  Aquisicdo Facultativa

5.4.1. A Emitente podera, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais, no mercado secundario,
desde que a Emitente cumpra com as obrigacgdes adicionais previstas no artigo 89 da Resolu¢do CVM
n° 160, condicionado ao aceite do respectivo Titular de Notas Comerciais vendedor por valor igual,
inferior ou superior ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso. A Emitente devera fazer constar de suas demonstracGes financeiras as referidas aquisicdes,
realizadas nos termos desta Clausula.

5.4.2. As Notas Comerciais adquiridas pela Emitente poderdo, a seu exclusivo critério, (i) serem
canceladas; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) serem novamente colocadas no mercado. As Notas
Comerciais adquiridas pela Emitente para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no
mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicavel as demais Notas Comerciais.

6. GARANTIA REAL

6.1. Com o objetivo de assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigac6es principais
e acessorias, presentes e futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas (ou que venham a sé-10)

pela Emitente e/ou pelo Avalista neste Termo de Emissdo e no ambito das Notas Comerciais,
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incluindo, mas ndo se limitando, ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério,
acrescido da Remuneragdo e, se aplicavel, dos Encargos Moratorios, multas, indenizagoes,
penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais encargos
contratuais e legais previstos, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario, do Banco Liquidante,
do Escriturador, do Banco Depositario (conforme definido no Contrato de Cesséo Fiduciéaria) e, ainda,
sem limitagdo, qualquer custo ou despesa comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario e/ou
pelos Titulares das Notas Comerciais em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Notas Comerciais, deste Termo de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdo Fiduciéria,
incluindo honorarios, despesas advocaticias e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas pela
Emitente e/ou pelo Avalista (“Obrigacfes Garantidas™), sera constituida a propriedade fiduciaria, o
dominio resollvel e a posse indireta, em favor dos Titulares de Notas Comerciais, representados pelo
Agente Fiduciario, de acordo com as disposi¢des nos termos do artigo 66-B da Lei n° 4.728, de 14 de
julho de 1965, conforme alterada pela Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004, e, no que for aplicavel,
dos artigos 18 a 20 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e, no que for
aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(respectivamente, “Codigo Civil” e “Cessdo Fiduciaria”), sobre (a) todos e quaisquer recursos,
rendimentos, direitos e créditos, atuais e futuros, principais e acessorios, da Emitente, emergentes da
conta vinculada n° 2.370-1, mantida junto a agéncia n° 2656/5, do Banco Bradesco S.A. (237), na
qualidade de banco arrecadador e administrador da Conta Vinculada, de titularidade da Emitente, na
qual serdo depositados os recursos oriundos das relacdes comerciais entre a Emitente e seus clientes,

incluindo, mas ndo se limitando a, recebiveis decorrentes de transacdes com cartdo de crédito,
transferéncias eletronicas via TED e/ou PIX, transferéncias internacionais e demais meios de
pagamento utilizados pela Cedente (“Conta Vinculada™); e (b) os direitos, presentes e futuros,
decorrentes da Conta Vinculada, e quaisquer direitos, pretensdes, privilégios, preferéncias,

prerrogativas, acoes e excecdes relacionados a Conta Vinculada, direitos acessorios e os direitos ao
recebimento de quaisquer valores (acrescidos de todos 0s juros, correcao monetaria e multas e demais
consectarios aplicaveis sobre tais valores) que vierem a ser atribuidos, constituidos e/ou reconhecidos
em seu ambito e de acdes e excecdes relacionadas, livres e desembaracados de quaisquer Onus
(conforme abaixo definido), incluindo, sem limitacdo, os Investimentos Permitidos (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), nos termos Contrato de Cessdo Fiduciaria.

6.2. A Cessdo Fiduciaria referida acima serd outorgada em carater irrevogavel e irretratavel pela
Emitente, vigendo até a integral liquidacdo das Obriga¢des Garantidas, nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Cessdo Fiduciaria e Outras Avencgas”, a ser celebrado entre a Emitente e
o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessdo Fiduciaria”), que estabelecera os termos e condigdes de
operacionalizacdo da Cessdo Fiduciaria.

7. GARANTIA FIDEJUSSORIA
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7.1. Com o objetivo de assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacoes
Garantidas, sera constituida garantia fidejussoria, representada pelo Aval prestado pelo Avalista, por
meio do qual o Avalista se torna devedor solidario e principal pagador perante os Titulares de Notas
Comerciais de todo e qualquer valor, principal e acessorio, incluindo a Remuneracdo e encargos
incidentes, bem como todo e qualquer custo e despesa que os Titulares de Notas Comerciais
incorra(m) em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a cobranga desta Emissao, nos termos do artigo 897 e seguintes, do artigo
333 e do artigo 1.425 do Cddigo Civil (“Aval” e, em conjunto com a Cessdo Fiduciaria, as
“Garantias”).

7.2. O Avalista, na condicdo de devedor solidario e principal pagador, juntamente com a
Emitente, perante os Titulares de Notas Comerciais, para o adimplemento das obriga¢6es constantes
neste Termo de Emissdo, assina o presente Termo de Emissdo e declara estar ciente da presente
garantia, aceitando todos os termos, condicdes e responsabilidades advindas do presente titulo, sem
a existéncia de qualquer beneficio de ordem e expressamente renunciando a todo e qualquer beneficio
de ordem, bem como a direitos e faculdades de exoneracdo de qualquer natureza, inclusive 0s
previstos nos artigos 333, paragrafo Gnico, no artigo 364, e no artigo 368 do Cddigo Civil e artigo
130 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil™).

7.3. O Aval entrard em vigor na Data de Emissdo e permanecera valido enquanto persistirem
quaisquer obrigacdes e responsabilidades para com os Titulares de Notas Comerciais em decorréncia
das Notas Comerciais, extinguindo-se imediata e automaticamente mediante seu integral
cumprimento. O Aval aqui previsto considera-se prestado a titulo oneroso, de forma que o Avalista
possui interesse econdémico no resultado da operacdo, beneficiando-se indiretamente desta. Cabe aos
Titulares de Notas Comerciais, requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, do Aval, uma vez
declarado o vencimento antecipado das Notas Comerciais. O Aval podera ser excutido quantas vezes
forem necessarias para o integral cumprimento das ObrigacGes Garantidas.

7.4.  Com base na declaracdo de bens e direitos relativas ao exercicio social encerrado em 2025, o
patrimonio do Avalista foi comprovado por meio da Declaracdo de Imposto de Renda da Pessoa
Fisica referente ao ano de 2025, sendo certo que o referido patriménio podera ser afetado por outras
obrigac@es, inclusive garantias reais ou fidejussorias, assumidas e/ou que venham a ser assumidas
pelo Avalista perante terceiros.

7.5. O Avalista ndo sera liberado das obrigacGes aqui assumidas em virtude de atos ou omissdes
gue possam exonera-lo de suas obrigacGes ou afeta-la, incluindo, mas ndo se limitando, em razéo de
qualquer: (i) alteracdo dos termos e condic¢des das Notas Comerciais acordados entre a Emitente e os
Titulares de Notas Comerciais, nos termos do presente Termo de Emisséo; (ii) novagdo ou ndo
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exercicio de qualquer direito, acdo, privilégio e/ou garantia dos Titulares de Notas Comerciais contra
a Emitente; ou (iii) limitagdo ou incapacidade da Emitente, inclusive seu pedido de recuperagéo
extrajudicial, pedido de recuperacado judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar.

7.6.  Fica facultado ao Avalista efetuar o pagamento das Obriga¢Ges Garantidas inadimplidas pela
Emitente, independentemente do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario, inclusive durante
eventual prazo de cura estabelecido neste Termo de Emissdo, hipotese em que o inadimplemento
pecuniario da Emitente seré considerado como sanado pelo Avalista.

7.7. Todo e qualquer pagamento realizado pelo Avalista em relagdo ao Aval ora prestado sera
efetuado de modo que os Titulares de Notas Comerciais recebam do Avalista os valores que seriam
pagos caso 0 pagamento fosse efetuado pela propria Emitente, ou seja, livre e liquido de quaisquer
tributos, impostos, taxas, contribui¢cfes de qualquer natureza, encargos ou retencGes, presentes ou
futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo o Avalista
pagar as quantias adicionais que sejam necessarias.

7.8.  Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emitente podera ser admitida ou invocada pelo Avalista
com o objetivo de escusar-se do cumprimento de suas obrigacdes perante os Titulares de Notas
Comerciais.

7.9. O Avalista sub-rogar-se-a, conforme o caso, nos direitos de crédito dos Titulares de Notas
Comerciais e/ou do Agente Fiduciario contra a Emitente, caso venha a honrar, total ou parcialmente,
0 Aval descrito nesta Clausula 7, sendo certo que o Avalista somente podera exigir e/ou demandar
tais valores da Emitente apds os Titulares de Notas Comerciais terem recebido todos os valores a eles
devidos nos termos deste Termo de Emissdo. Caso receba qualquer valor da Emitente em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Notas Comerciais e/ou deste Termo de Emisséo
antes da integral liquidacdo de todos os valores devidos e ndo pagos aos Titulares de Notas
Comerciais e ao Agente Fiduciario nos termos aqui estipulados, o Avalista devera repassar, no prazo
de 1 (um) Dia Util contado da data de seu recebimento, tal valor aos Titulares de Notas Comerciais.

7.10. O Aval constitui titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso 111, do Codigo
de Processo Civil, podendo ser executado independentemente de qualquer outra medida judicial ou
extrajudicial, de forma isolada ou cumulativa com a execuc¢do da Cessdo Fiduciaria.

7.11. Fica desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pelo Agente Fiduciario, dos prazos para
execucdo de quaisquer Garantias constituidas em favor dos Titulares de Notas Comerciais desta
Emissdo ndo ensejara, sob hipdtese alguma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui prevista.

8. VENCIMENTO ANTECIPADO
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8.1.  Observado o disposto nesta Clausula, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente
vencidas as obrigacOes decorrentes das Notas Comerciais e exigir o imediato pagamento pela
Emitente do saldo do VValor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao devida, calculados pro rata
temporis, e dos Encargos Moratdrios e multas, se houver, incidente até a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipéteses, respeitados os respectivos prazos de cura e
eventual Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais, conforme o caso (cada um desses
eventos, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

8.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados abaixo, e que
ndo sejam sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, acarretard o vencimento
antecipado automatico das Notas Comerciais. Neste caso, o Agente Fiduciario, assim que tomar
ciéncia, devera considerar vencidas todas as obrigaces decorrentes das Notas Comerciais e exigir o
pagamento do que for devido, independentemente de qualquer consulta aos Titulares das Notas
Comerciais:

0] descumprimento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relacionada as Notas Comerciais e/ou as Garantias, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado de seu vencimento;

(i) ocorréncia, com relacdo a Emitente e/ou suas controladas: (a) de liquidacéo, dissolucdo,
decretacdo de faléncia, pedido de autofaléncia, encerramento das suas atividades ou,
conforme aplicavel, pedido de insolvéncia; (b) de pedido de faléncia, formulado por
terceiros e ndo devidamente elidido no prazo legal; (c) de pedido de suspensdo de
execucdo de suas dividas para fins de preparacdo para pedido de recuperacéo judicial ou
extrajudicial, independentemente de deferimento, concessdo e/ou homologacéo pelo juiz
competente; (d) de ingresso em juizo com o pedido de medidas antecipatorias a
recuperacao judicial ou extrajudicial, independentemente de deferimento, concessao e/ou
homologacdo pelo juiz competente; (e) de propositura de plano de recuperacao judicial
ou extrajudicial perante qualquer credor ou classe de credores, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua concessao e/ou homologacéo
pelo juiz competente; (f) de proposta de conciliagdes e mediacdes antecedentes ou
incidentais, nos termos do artigo 20-B da Lei de Faléncias, ou, ainda, em caso de
realizacdo de quaisquer medidas judiciais antecipatorias; ou (g) de qualquer procedimento
similar aos indicados nos itens “a” a “f”, retro, em qualquer outra jurisdicéo;

(iii)  reducdo do capital social da Emitente, exceto: (a) para absor¢do de prejuizos, nos termos
da legislacao aplicavel; (b) se decorrente de uma Reorganizacdo Societaria Permitida
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(conforme abaixo definido); e/ou (c) se previamente aprovado pelos Titulares das Notas
Comerciais;

caso a Emitente esteja em mora com qualquer de suas obrigacOes estabelecidas neste
Termo de Emissdo ou no Contrato de Cessao Fiduciaria e realize o resgate, amortizacao
de acles, distribuicdo de dividendos, lucros, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas ou socios, observados
0s prazos de cura eventualmente aplicaveis, ressalvado, conforme aplicavel, o pagamento
do dividendo minimo obrigatério de 25% (vinte e cinco por cento) de acordo com 0
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

se este Termo de Emissé@o ou qualquer outro Documento da Operacéo e/ou qualquer de
suas respectivas disposicoes, for considerada judicialmente invalida, nula ou inexequivel,
total ou parcialmente, ou houver questionamento judicial ou extrajudicial, pela Emitente
e/ou pelo Avalista, por qualquer de suas controladas e/ou seus Representantes (conforme
definido abaixo), visando anular, cancelar ou repudiar qualquer disposicdo deste Termo
de Emisséo, do Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou qualquer Documento da Operacéo;

vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes financeiras da Emitente, de suas
controladas e/ou do Avalista, seja como devedores ou como garantidores, no mercado
local ou internacional, em valor individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de
Corte (conforme abaixo definido);

violacao e/ou existéncia de decisdo administrativa e/ou judicial por violagcdo, em relacéo
a Emitente e/ou o Avalista e/ou seus respectivos controladores, controladas, coligadas,
e/ou sociedades sob Controle comum, se aplicavel (em conjunto, suas “Afiliadas”), bem
como pelos seus respectivos Representantes ou terceiros, agindo em seu nome ou em seu
beneficio, de dispositivo legal ou regulatério relativo a pratica de corrupcdo ou de atos
lesivos a administracdo publica, sob qualquer jurisdicdo, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupcdo (conforme definido abaixo);

violacao e/ou existéncia de decisdo administrativa e/ou judicial por violagcdo, em relacéo
a Emitente, ao Avalista, suas respectivas Afiliadas e/ou seus respectivos Representantes,
da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definido), incluindo, mas ndo se
limitando, em razdo de pratica pela Emitente, pelo Avalista, por suas respectivas Afiliadas
e/ou por seus respectivos Representantes, de atos que importem trabalho infantil, trabalho
andlogo ao escravo, proveito criminoso da prostituicdo, pratica de discriminacao,
violacao dos direitos silvicolas ou danos ao meio ambiente;

alteracdo ou transferéncia de Controle acionario (conforme definicdo de “Controle”

prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges), direto ou indireto, da Emitente,
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(x)

(xi)

exceto se decorrente de realizacdo de oferta publica de distribuicdo de agdes da Emitente
no mercado de capitais, e desde que o resultado de referida oferta implique na
pulverizagdo do capital social da Emitente, sem a definicdo de qualquer acionista ou
grupo de acionistas como controlador (true corporation);

(a) incorporacdo (da sociedade e/ou de suas agdes), fusdo ou cisdo ou qualquer forma de
reorganizacao societaria envolvendo a Emitente e/ou suas controladas, exceto se realizada
exclusivamente dentro do Grupo Econdmico da Emitente e, em qualquer caso, néo
implique em alteragcdo de Controle, direto ou indireto, da Emitente (“Reorganizacdo
Societaria Permitida™); ou (b) transformacao do tipo societario da Emitente. Para os fins
deste Termo, “Grupo Econdmico da Emitente” significa a Emitente ¢ suas respectivas
controladas na data deste Termo de Emisséo; ou

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de
quaisquer de suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emisséo, do Contrato de Cessao
Fiduciaria e/ou dos demais Documentos da Operacao.

8.1.2. Na ocorréncia dos Eventos de Vencimento Antecipado mencionados a seguir, e que ndo sejam
sanados nos respectivos prazos de cura, quando estabelecidos, 0 Agente Fiduciario devera convocar,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do referido evento, uma
Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais para deliberar sobre a ndo decretacdo de
vencimento antecipado das obrigac6es decorrentes das Notas Comerciais, observado o procedimento
de convocacédo previsto na Clausula 11 abaixo e o quérum especifico estabelecido na Clausula 0

abaixo:

(i)

(i)

(i)

descumprimento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista neste Termo de Emissdo e/ou nos demais Documentos da Operacéo e desde que
ndo sanado (a) dentro do prazo de cura especifico para tal obrigacdo; ou, ndo havendo
prazo especifico, (b) em até 10 (dez) Dias Uteis contados do seu respectivo
descumprimento;

descumprimento de decisdo judicial exequivel a que estejam sujeitas a Emitente, suas
controladas e/ou o Avalista, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor
de Corte;

protesto de titulos contra a Emitente, suas controladas e/ou o Avalista, cujo valor ndo
pago, individual ou agregado, seja igual ou superior ao Valor de Corte, salvo se, dentro
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo protesto, for validamente
comprovado pela Emitente ou pelo Avalista, conforme o caso, ao Agente Fiduciario:
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(a) que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros e tenha sido tomada medida
judicial adequada para a anulagdo ou sustagdo de seus efeitos; (b) que o protesto foi
cancelado; (c) que o protesto teve sua exigibilidade suspensa por decisdo judicial; ou
(d) que o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo e aceito pelo poder
judiciério;

caso este Termo de Emisséo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou qualquer Documento
da Operacdo sejam questionados judicialmente ou administrativamente por terceiros,
mediante medida ou procedimento valido e formalmente instaurado perante autoridade
competente, ou estejam sujeitos a quaisquer atos ou medidas, praticados por terceiros,
que objetivem anular, cancelar, suspender, revogar, rescindir ou invalidar este Termo de
Emissdo, o Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou os demais Documentos da Operacéo,
exceto se: (a) questionado pela Emitente e/ou pelo Avalista dentro dos prazos legais
aplicaveis; ou (b) a Emitente obtenha a suspenséo de referida medida ou dos efeitos dela
decorrentes em até 15 (quinze) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

ocorréncia de qualquer evento que possa ensejar (a) qualquer efeito adverso relevante na
situagdo (financeira, juridica ou reputacional), nos negdcios, nos bens, nos resultados
operacionais, na posicao financeira, na liquidez e/ou nas perspectivas da Emitente e/ou
do Avalista; ou (b) qualquer efeito adverso na capacidade da Emitente e/ou do Avalista
de cumprirem qualquer de suas obrigacfes previstas neste Termo de Emissdo, no
Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou nos demais Documentos da Operacdo (“Efeito
Adverso Relevante”);

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emitente de forma a alterar suas atuais
atividades principais de forma substancial ou a agregar a essas atividades novos negocios
que tenham prevaléncia;

provarem-se, em qualquer aspecto relevante, imprecisas ou incorretas, quaisquer das
declaragdes ou garantias prestadas pela Emitente e/ou pelo Avalista neste Termo de
Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria e/ou nos demais Documentos da Operacao;

provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes ou garantias prestadas pela
Emitente e/ou pelo Avalista neste Termo de Emissdo, no Contrato de Cessdo Fiduciaria
e/ou nos demais Documentos da Operac¢ao;

aplicacdo dos Recursos Liquidos oriundos das Notas Comerciais em destinacdo diversa
da descrita no Preambulo deste Termo de Emiss&o;

se a Emitente, por si ou por suas controladas, vender, total ou parcialmente, bens de seu

ativo imobilizado, que representem, em uma operagdo ou num conjunto de operacoes,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) dos ativos da Emitente apurado com base
na demonstracdo financeira consolidada auditada mais recente da Emitente (“Ativos
Relevantes™), exceto se 0s Ativo Relevantes: (a) sejam considerados obsoletos, assim
entendidos aqueles classificados como baixaveis ou ndo operacionais conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, (b) sejam substituidos, no prazo de até 60 (sessenta)
dias corridos contados da respectiva alienacdo, por ativo imobilizado de valor igual ou
superior; e/ou (c) sejam alienados para sociedade que seja controlada pela Emitente,
direta ou indiretamente;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade ou autoridade
governamental de qualquer jurisdigdo que resulte na efetiva perda, pela Emitente, da
propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou de parte substancial de seus
bens ou ativos com valor igual ou superior, em montante individual ou agregado, ao valor
dos Ativos Relevantes da Emitente;

constituicio de qualquer Onus (assim definido como hipoteca, penhor, alienacéo
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdo de
compra, direito de preferéncia ou de primeira oferta, encargo, gravame ou onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato
que tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes acima, incluindo de cunho
fiscal (“Onus™), sobre bens ou propriedades da Emitente em qualquer dos casos deste
inciso, de forma gratuita ou onerosa, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, de
forma individual ou agregada, ainda que para ou em favor de pessoa do mesmo grupo
econémico, que representem mais de 20% (vinte por cento) do ativo total da Emitente,
conforme Ultimas demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente divulgadas,
exceto se a constituicio de referido Onus ocorrer no ambito de operacdes de
financiamento contratadas com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social — BNDES ou outras instituicdes financeiras de fomento, nacionais ou
internacionais;

ndo obtencdo, ndo renovacgdo, ndo prorrogacdo, cancelamento, revogacao, intervencao,
suspensdo ou extincdo de qualquer documento, licenga, concessao, alvard, autorizagdo ou
outorga, subvencdo, dispensa e/ou protocolo de requerimento de alvaras ou licengas,
inclusive ambientais, necessario ao regular desempenho das atividades da Emitente e ao
cumprimento das obrigacdes estabelecidas neste Termo de Emissdo, no Contrato de
Cessdo Fiduciaria e/ou nos demais Documentos da Operacao;

outorga, pela Emitente e/ou por suas controladas, na qualidade de credoras, de mutuos ou
empréstimos a quaisquer terceiros, exceto entre a Emitente e suas controladas;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

descumprimento, observado eventual prazo de cura do respectivo instrumento, de
quaisquer obrigacOes financeiras da Emitente, suas controladas e/ou do Avalista, seja
como devedor ou como garantidor, no mercado local ou internacional, em valor
individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de Corte;

constituicdo pela Emitente de quaisquer Onus sobre os direitos objeto da Cessdo
Fiduciéria;

se a Cessdo Fiduciaria: (a) ndo for devidamente constituida e formalizada, nos termos e
prazos do Contrato de Cessao Fiduciaria; (b) for rescindida, anulada, nula, ou invalidada
sob qualquer forma; (c) sofrer reducéo, deterioracdo, depreciacao ou desvalorizagéo; e/ou
(d) de qualquer forma deixar de existir, exceto nos casos em que tais eventos sejam
remediados nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria;

caso o0 Reforgco de Garantia ou o Cash Collateral (conforme definidos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria) ndo sejam realizados na forma prevista no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

em caso de (a) falecimento, pedido de insolvéncia civil, interdicdo, condenacédo criminal
em qualquer instancia ou prisdo ou qualquer outro equivalente do Avalista; ou (b) pedido
de insolvéncia civil referente ao Avalista formulado por terceiros, ndo elidido no prazo
legal,

ndo atingimento, pela Emitente, durante a vigéncia da Emissdo, do indice obtido da
divisdo da Divida Liquida (conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido
abaixo), que devera ser inferior ao limite maximo previsto na tabela abaixo ao final de
cada exercicio social (“Indice Financeiro), sendo a primeira apura¢do com base no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2026. O indice Financeiro devera ser
apurado pela Emitente e acompanhado pelo Agente Fiduciario anualmente, com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas e auditadas anuais da Emitente referentes ao
exercicio social anterior.

. i Indice Financeiro Maximo (Divida
Exercicio Social o
Liquida/EBITDA)
2026 3,0x (trés inteiros)
2027 3,0x (trés inteiros)
2028 2,5x (dois inteiros e cinco décimos)
A partir de 2029 2,0x (dois inteiros)

Para fins deste Termo de Emissao:
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“Divida Liquida” corresponde a somatoria: (a) das dividas de curto e de longo prazo
decorrentes de: (a.i) qualquer muatuo, exceto mutuo com os acionistas da Emitente,
financiamento ou empréstimo contraido com institui¢c@es financeiras ou nao; (a.ii) titulos
de renda fixa, conversiveis ou ndo, em circulacdo no mercado de capitais local e/ou
internacional, de colocacdo publica ou privada; (a.iii) instrumentos derivativos; (a.iv)
avais efou fiangas prestados em beneficios de terceiros ndo consolidados nas
demonstragdes financeiras da Emitente; menos (b) o somatério dos valores em caixa e
equivalentes, e aplicagOes financeiras de curto prazo;

“EBITDA” significa, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
0 somatério dos Ultimos 12 (doze) meses (a) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos, outros tributos e contribuigcdes sociais, (b) das despesas de depreciacdo e
amortizacdo, (c) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras.

“Valor de Corte” significa o montante de R$ 20.000.000,00 (vinte milhGes de reais), ou
valor equivalente em outras moedas, o qual serd atualizado anualmente pela variacéo
acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (“IPCA”), a partir da data de assinatura deste Termo de
Emisséo.

8.1.3. Na Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais de que trata a Clausula 8.1.2 acima,
os Titulares de Notas Comerciais representando, no minimo: (i) 75% (setenta e cinco por cento) das
Notas Comerciais em Circulacdo, em primeira convocacgdo; ou (ii) 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais em Circulacdo, em segunda convocacao; poderdo decidir por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais, nos termos deste Termo de Emisséo,
sendo certo que tal deciséo tera carater irrevogavel e irretratavel.

8.1.4. Na hipotese: (i) de a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais nao se realizar, por
qualquer motivo, inclusive por falta de quérum de deliberacdo em primeira ou em segunda
convocacdo; (ii) da ndo instalacdo, em segunda convocacao, da Assembleia Geral de Titulares das
Notas Comerciais; ou (iii) de ndo ser aprovada a ndo declaracdo de vencimento antecipado prevista
na Clausula 8.1.3 acima, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado de todas as
obrigac@es decorrentes das Notas Comerciais, nos termos deste Termo de Emisséo.

8.2. Em caso de decretacdo de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais por meio automatico ou em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais, 0
Agente Fiduciario devera enviar, no prazo de até 1 (um) Dia Util, notificacdo com aviso de
recebimento & Emitente (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com copia para 0 Banco

36



Autorregulagao

L+ ANBIMA

¥
Agente Fiduciario

Liquidante e para o Escriturador, informando tal evento, para que a Emitente, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue o
pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento,
acrescido, ainda, de Encargos Moratérios, se for o caso, nos termos deste Termo de Emissdo.

8.3.  Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais previsto na Clausula 8.2 acima seja
realizado por meio da B3, a Emitente deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciério, sobre o pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizacao.

8.4. Uma vez vencidas antecipadamente as Notas Comerciais, nos termos desta Clausula 8, o
Agente Fiduciario dever4d comunicar também a B3, informando o vencimento antecipado,
imediatamente apds a sua ocorréncia.

8.5.  Sem prejuizo do previsto neste Clausula 8, a Emitente poderd, a qualquer momento, desde
que anteriormente a ocorréncia de qualquer das hipoteses mencionadas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2
acima, solicitar ao Agente Fiduciario que convoque Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais, a fim de solicitar uma autorizacdo de nao vencimento antecipado das Notas Comerciais,
de forma que a ocorréncia de um desses eventos ndo acarrete 0 vencimento antecipado das Notas
Comerciais (“Assembleia de Pedido de Waiver”).

8.5.1. As Assembleias de Pedido de Waiver serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de
Notas Comerciais que representem, no minimo: (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Notas
Comerciais em Circulacdo, em primeira convocacao; ou (ii) 2/3 (dois tercos) das Notas Comerciais
em Circulacdo, em segunda convocacao.

9. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DO AVALISTA

9.1. Observadas as demais obrigacdes previstas neste Termo de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Notas Comerciais ndo for integralmente pago, a Emitente e o Avalista, obrigam-se a,
conforme aplicavel:

0] fornecer ao Agente Fiduciario:

(@) dentro, no maximo, de 90 (noventa) dias corridos ap6s o encerramento do
exercicio social, ou no prazo de até 10 (dez) dias corridos ap0Os a data de sua
divulgacdo, o que ocorrer primeiro: (1) copia das demonstracdes financeiras
completas da Emitente relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com a Lei das Sociedades por Agdes, 0s principios contdbeis geralmente
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(d)

(€)
()

(9)

aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do relatorio da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na
CVM, juntamente com relatorio consolidado da memdria de célculo
compreendendo todas as rubricas necessarias para a obtengdo do Indice Financeiro,
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo
este solicitar a Emitente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se facam
necessarios; e (2) declaracdo, assinada por representante legal da Emitente, com
poderes para tanto na forma de seus atos constitutivos, atestando: (I) que
permanecem validas as disposicGes contidas neste Termo de Emissao; e (I1) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigacdes da Emitente perante os Titulares das Notas
Comerciais, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente e/ou aos seus
auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagcam necessarios;

em até 5 (cinco) Dias Uteis ou em prazo inferior, se assim determinado por
autoridade competente, qualquer informacao relevante para a presente Emisséo que
Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir
as suas obrigacdes nos termos deste Termo de Emissao e da Resolugdo CVM n° 17,
de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 177);

na mesma data de suas publicac6es, todos os atos e decisdes, nos termos da Clausula
4.11 acima;

caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigacfes pecunidrias
relacionadas a Oferta e & Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
das respectivas datas de vencimento;

1 (uma) via original arquivada na competente junta comercial, dos atos societarios
e reunides relativos a Emisséo;

em até 3 (trés) Dias Uteis, informac@es a respeito da ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado estabelecidos neste Termo de Emisséo;

até a Data de Vencimento, declaracdo em papel timbrado e assinada por
representante legal, informando sobre a destinacdo dos Recursos Liquidos da
presente Emissdo, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da
Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emitente todos os eventuais
esclarecimentos e/ou documentos que se facam necessarios. O Agente Fiduciario
devera tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos deste inciso em
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

cardter sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo de
recursos aqui estabelecida, sem prejuizo de disponibilizar as informacdes para
autoridades competentes e/ou para os Titulares de Notas Comerciais, se assim
expressamente solicitado e nos limites admitidos pelo presente Termo de Emisséo
e/ou pela regulacdo aplicavel;

(h) informar e enviar o organograma, todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatério anual, conforme Resolu¢cdo CVM n° 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os quais deverao ser devidamente
encaminhados pela Emitente em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizacdo do mencionado relatério. O referido organograma do grupo
societdrio da Emitente devera conter, inclusive, controladores, controladas,
Controle comum, coligadas, e integrante de bloco de Controle, no encerramento de
cada exercicio social; e

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de quaisquer autuacdes pelos Orgaos
governamentais, informacdes de carater fiscal, ambiental, regulatdrio, trabalhista
relativa a satde e seguranca ocupacional ou de defesa da concorréncia, entre outros,
em relacdo a Emitente, que imponham ou possam resultar em um Efeito Adverso
Relevante.

cumprir integralmente as disposi¢cfes da Resolucdo CVM n° 160, em especial as
obrigacdes previstas no artigo 89 da Resolu¢do CVM n° 160, bem como manter as Notas
Comerciais registradas para negociacdo no mercado secundario durante o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais, arcando com os custos do referido registro e/ou depdsito;

manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela CVM,
todos os documentos e informaces relacionados a Oferta;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Notas Comerciais, 0s prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas neste
Termo de Emisséo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a assinatura deste Termo de Emisséo e dos demais Documentos
da Operacdo de que seja parte, conforme aplicavel, e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas;

comunicar aos Titulares de Notas Comerciais, ao Agente Fiduciario e/ou as autoridades
cabiveis, conforme aplicavel, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situa¢des que sejam
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

de seu conhecimento e que possam causar um Efeito Adverso Relevante, bem como as
decisfes tomadas pela Emitente com relacdo a seus resultados operacionais, atividades
comerciais e/ou de qualquer outra natureza que possam ser considerados relevantes para
a Emissdo nos termos da regulamentacéo aplicével,

manter todas as informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para
atender aos requisitos da Emisséo, sendo certo que qualquer alteracdo ou incongruéncia
verificada nas informacgdes fornecidas devera ser comunicada ao Coordenador Lider, aos
Titulares das Notas Comerciais e ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel;

manter validas e regulares as licencas, concessGes ou aprovagdes necessarias para 0
regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas (a) que estejam sendo
questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade e/ou
aplicabilidade esteja suspensa e (b) cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

cumprir com todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por qualquer descumprimento que ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

ndo transferir as suas obrigacdes descritas neste Termo de Emissdo para terceiros sem o
prévio e expresso consentimento por escrito dos Titulares das Notas Comerciais;

cumprir e fazer com que suas respectivas Afiliadas, bem como seus diretores,
funcionarios, administradores, membros do conselho de administracdo, se existentes,
(“Representantes’) cumpram toda e qualquer norma que trata de corrupgao, crimes contra

a ordem econOmica ou tributaria, de “lavagem” ou oculta¢ao de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, ou contra o sistema financeiro, o mercado de

capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira (“Leis Anticorrupcdo”),

devendo: (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Lei Anticorrupcao; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos
0s seus profissionais e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupc¢éo e de agir de forma
lesiva a administracdo publica, nacional ou estrangeira; (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis ao
Agente Fiduciario, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias; (€)
realizar eventuais pagamentos devidos no ambito deste Termo de Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria; e (f) conhecer e entender as
disposicdes das Leis Anticorrupgéo dos paises em que faz negdcios, bem como ndo adota
40



Autorregulagao

L+ ANBIMA

¥
Agente Fiduciario

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

quaisquer condutas que infrinjam as Leis Anticorrup¢do desses paises, sendo certo que
executa as suas atividades em conformidade integral com essas leis;

cumprir por si e fazer com que suas respectivas Afiliadas cumpram, bem como por seus
Representantes a legislacdo e regulamentacdo ambiental aplicaveis a conducdo de seus
negocios e a execucdo das suas atividades (“Legislacdo Ambiental”) e cumprir a
legislacdo que trata de salde e seguranca ocupacional, do ndo incentivo a prostituicdo, da
ndo utilizacdo ou incentivo a mao de obra infantil e/ou em condi¢do analoga a de escravo
nem de qualquer forma infringir os direitos dos silvicolas, em especial o direito sobre as

areas de ocupagdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo
de Protecdo Social” e, em conjunto com a Legislagio Ambiental, “Legislacdo
Socioambiental™);

manter e fazer com que as controladas mantenham, seguro adequado para seus bens e
ativos relevantes, conforme praticas correntes de mercado, conforme aplicavel;

responsabilizar-se pela veracidade, precisdo, exatiddo, consisténcia, atualidade,
completude e suficiéncia dos dados e informagdes prestadas no ambito da Emisséo e da
Oferta;

ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposi¢Oes estatutarias,
legais e regulamentares em vigor;

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupc¢ao ou
suspensao das atividades da Emitente ou que possa afetar a capacidade de pagamento das
Notas Comerciais;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario, que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Titulares de Notas
Comerciais ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Titulares de Notas Comerciais nos termos deste Termo de Emisséo; e

manter as Notas Comerciais registradas na B3 durante o prazo de vigéncia das Notas
Comerciais, arcando com os custos do referido registro.

10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. Nomeacdo: A Emitente constitui e nomeia o Agente Fiduciario, qualificado no Preambulo
deste Termo de Emissao, como agente fiduciario, representando os Titulares das Notas Comerciais, 0
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos do que facultaa lei
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e do presente Termo de Emissao, representar perante a Emitente a comunhao dos Titulares das Notas
Comerciais, podendo promover qualquer acdo para proteger ou defender os interesses dos Titulares
das Notas Comerciais, inclusive, executar as Garantias, se foro caso.

10.2. Declaragbes: O Agente Fiduciario, nomeado no presente Termo de Emissdo declara, sob as
penas da lei, que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3° da Lei das
Sociedades por Agdes, e a Resolugdo CVM n° 17 ou, em caso de alteracdo, a que vier a
substitui-la, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

aceita a funcdo que Ihe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribui¢des
previstos na legislacdo especifica e neste Termo de Emiss&o;

conhece e aceita integralmente o presente Termo de Emisséo, todas as suas clausulas e
condicdes;

nédo tem qualquer ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas func¢des e ndo se
encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6° da
Resolucdo CVM n° 17,

verificou a veracidade das informacdes relativas a constituicdo da Cessdo Fiduciaria e a
consisténcia das demais informacdes contidas neste Termo de Emissao, diligenciando no
sentido de sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Emissdo e a cumprir com suas
obrigacGes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as
autorizacdes societarias necessarios para tanto; e

na data de assinatura do presente Termo de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emitente, para os fins do disposto no artigo 15 da Resolu¢cdo CVM n°
17, identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario em emissdes de sociedade
integrante do mesmo grupo da Emitente.

10.2.1. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste Termo de
Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no exercicio de

suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Emitente nos termos

deste Termo de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até que todas as obrigacdes da
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Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo e da legislagdo em vigor, sejam integralmente
cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 10.14 abaixo.

10.3. Remuneracdo do Agente Fiduciario: Seré devida, pela Emitente, ao Agente Fiduciario ou a
instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres
e atribuicGes que Ihe competem, nos termos da lei e deste Termo de Emisséo, parcelas anuais no valor
de R$ 9.500,00 (nove mil e quinhentos reais), sendo a primeira parcela devida até o 52 (quinto) Dia
Util ap6s a data de assinatura do presente Termo de Emissdo e as demais no mesmo dia e més dos
anos subsequentes.

10.4. A primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a Emisséo seja descontinuada, a titulo
de estruturacéo e implantacdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado
da comunicagéo do cancelamento da Emiss&o.

10.5. A remuneragdo sera devida mesmo apos o vencimento final das Notas Comerciais, caso 0
Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcéo em relagcdo a Emisséo.

10.6. No caso de inadimplemento no pagamento das Notas Comerciais, necessidade de excusséo
de Garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou extrajudiciais enquanto
representante dos Titulares das Notas Comerciais, verificacdo de razdo de garantia, solicitacdo de
simulacdo de célculo de resgate antecipado ou simulacdes de natureza parecida, reestruturacdo das
condicdes das Notas Comerciais e/ou da participacdo em reunides ou conferéncias telefénicas, no
decorrer da Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais, procedimentos para execucao das Garantias ou celebracdo de aditamentos ou
instrumentos legais relacionados a Emisséo, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneragédo
adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas & Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emitente, do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
analise da minuta e participacdo presencial ou virtual desta. Assim, nessas atividades, incluem-se,
mas nao se limitam a (i) analise de edital; (ii) participacdo em calls ou reuni@es; (iii) conferéncia de
quérum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuracdo de forma prévia a assembleia;
e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento: (a) “relatorio de
horas” ¢ o material a ser enviado pelo Agente Fiducidrio com a indicag¢do da tarefa realizada (por
exemplo, analise de determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do Agente
Fiduciario, do tempo empregado na funcéo e do valor relativo ao tempo, e (b) “reestruturagdo” é toda
e qualquer alteracdo nas disposi¢es iniciais estabelecidas nos Documentos da Operacéo.
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10.7. As parcelas citadas nos itens acima, serdo reajustadas pela variagédo positiva do IPCA, ou na
falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die, se
necessario e caso aplicavel.

10.8. As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social),
COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

10.9. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso ficardo
sujeitos & multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a juros
moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacéo
monetéaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

10.10. A remuneracao ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcéo de agente
fiduciario durante a implantacdo e vigéncia do servi¢o, as quais serdo cobertas pela Emitente,
mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Emitente ou mediante reembolso, ap6s, sempre que possivel, prévia
aprovacdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificacGes, extracdo de certiddes, despesas
cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Titulares das Notas Comerciais.

10.11. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que
0 Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Titulares das Notas Comerciais
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Titulares das Notas
Comerciais e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emitente. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Titulares das Notas Comerciais, correspondem a depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos
Titulares das Notas Comerciais. Os honorarios de sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente
suportados pelos titulares das notas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese de a
Emitente permanecer em inadimpléncia com relagcdo ao pagamento desta por um periodo superior a
30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Titulares das Notas Comerciais
cobertura do risco de sucumbéncia.
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10.12. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes da
Emisséo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados pela Emitente ou pelos
Titulares das Notas Comerciais, conforme o caso.

10.13. Nao haveréa devolucéo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciério a titulo da prestacdo de
Servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

10.14. Substituicdo: Nas hip6teses de impedimentos temporarios, rendncia, intervencdo, liquidacao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Titulares
das Notas Comerciais para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emitente ou por Titulares das Notas Comerciais que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Notas Comerciais em Circulagdo (conforme abaixo
definido), ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, caberda a Emitente efetud-la, observado o prazo de antecedéncia
minimo de 8 (oito) dias, contados da data da 12 (primeira) publicacdo da convocacao, sendo que a 22
(segunda) convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias ap6s a publicacéo
da 22 (segunda) convocacéo , sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto
ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A remuneracdo do novo agente
fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto na Clausula 10.14.3 abaixo.

10.14.1. E facultado aos Titulares das Notas Comerciais, a qualquer tempo, proceder a substituicio
do Agente Fiduciério e a indicacdo de seu substituto, em condic¢des de mercado, sendo tal substituto
aprovado em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais especialmente convocada para
esse fim.

10.14.2. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento ao presente Termo de
Emissdo. O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado
a partir da data do efetivo recebimento da remuneracao, pela variacdo acumulada do IPCA.

10.14.3. O agente fiduciario substituto receberd a mesma remuneracdo recebida pelo Agente
Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como
agente fiduciario. Esta remuneracdo podera ser alterada de comum acordo entre a Emitente e 0 agente
fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Titulares das Notas
Comerciais.

10.14.4. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 10.14, devera colocar
a disposicao da instituicao que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
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substituicdo, as expensas da Emitente, copias simples ou digitalizadas de todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informac6es sobre a Emisséo, sobre a Emitente, que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus
agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que quaisquer das pessoas
acima referidas tenham tido acesso por forca da execucdo de suas fungdes, independentemente do
meio em que estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacGes do Agente Fiduciario substituido, nos termos
deste Termo de Emissao.

10.15. Deveres: Além de outros previstos em lei ou neste Termo de Emisséo, constituem deveres e
atribuicGes do Agente Fiduciéario:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os Titulares das
Notas Comerciais;

proteger os direitos e interesses dos Titulares das Notas Comerciais, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

renunciar a funcéo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacéo da Assembleia Geral de
Titulares das Notas Comerciais para deliberar sobre sua substituicéo;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas funcdes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes contidas neste
Termo de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas, alertando os Titulares das Notas
Comereciais, no relatério anual de que trata a alinea “(X)” abaixo, sobre as inconsisténcias
ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificacdo das
condicdes das Notas Comerciais;

verificar a regularidade da constituicdo da Cessdo Fiduciaria, observando a manutencédo
de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢cdes estabelecidas neste Termo
de Emissao;
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(ix)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral dos Titulares da Notas Comerciais, na
forma do artigo 10 da Resolu¢do CVM n° 17,

(x)  elaborar relatorio anual destinado aos Titulares das Notas Comerciais, nos termos do
artigo 15 da Resolucdo CVM n° 17, o qual deverd conter, a0 menos, as seguintes
informacdes:

@) cumprimento pela Emitente das suas obrigacOes de prestacdo de informacoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b)  alteracBes estatutarias da Emitente ocorridas no periodo com efeitos relevantes
para os Titulares das Notas Comerciais;

(c) comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emitente relacionados a clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Titulares das Notas Comerciais e que estabelecem condic¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente;

(d) quantidade de Notas Comerciais, quantidade de Notas Comerciais em
Circulacdo (conforme abaixo definido) e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e pagamento de juros das Notas
Comerciais realizados no periodo;

(f destinacdo dos Recursos Liquidos captados por meio da Emissdo, conforme
informacdes prestadas pela Emitente;

()  cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emitente neste Termo de
Emisséo;

(h) relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracao;

0] existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emitente ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: (a)
denominacdo da companhia ofertante; (b) quantidade de valores mobiliarios
emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécie e garantias envolvidas; (e) prazo de
vencimento e taxa de juros; e (f) inadimplemento no periodo; e
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

()] declaragéo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impega
0 Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcéo.

disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(X)” acima em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emitente;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emitente, auditoria externa na
Emitente;

comparecer a Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

manter atualizada a relagdo dos Titulares das Notas Comerciais e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes junto a Emitente, ao Escriturador, ao Banco Liquidante, e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emitente e os Titulares
das Notas Comerciais, mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Notas
Comerciais, expressamente autorizam, desde j&, o Banco Liquidante, o Escriturador e a
B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢éo de Notas Comerciais e de seus respectivos
Titulares das Notas Comerciais;

comunicar os Titulares das Notas Comerciais a respeito de qualquer inadimplemento,
pela Emitente, de obrigacdes financeiras assumidas neste Termo de Emisséao, incluindo
as obrigacdes relativas a garantias e a clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Titulares das Notas Comerciais e que estabelecem condi¢des que ndo devem ser
descumpridas pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares das Notas
Comerciais e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciério do inadimplemento; e

disponibilizar o preco unitério, calculado pela Emitente, aos Titulares das Notas

Comerciais e aos demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento
ou de sua pagina na rede mundial de computadores.
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10.16. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Titulares das Notas Comerciais e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas neste Termo de Emissao,
somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de Notas Comerciais
reunidos em Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais.

10.17. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato da
emissao que seja de competéncia de defini¢do pelos Titulares de Notas Comerciais, comprometendo-
se tdo somente a agir em conformidade com as instruc¢des que Ihe forem transmitidas pelos Titulares
de Notas Comerciais. Neste sentido, 0 Agente Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre
o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacGes dos
Titulares de Notas Comerciais a ele transmitidas conforme definidas pelos Titulares de Notas
Comerciais e reproduzidas perante a Emitente, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos Titulares de Notas Comerciais ou a Emitente. A
atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo previsto no presente Termo de Emissdo, estando
este isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagéo aplicavel.

10.18. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira que
0s documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela Emitente ou por
terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo.

10.19. O Agente Fiduciario ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia, validade, qualidade,
veracidade ou completude das informac6es técnicas e financeiras constantes de qualquer documento
que lhe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as
informacdes do Termo de Emissdo e dos demais Documentos da Operacao.

10.19.1. O Agente Fiduciario se balizara pelas informacdes que lhe forem disponibilizadas pela
Emitente para verificar o atendimento do indice Financeiro.

10.20. Despesas: A Emitente antecipara ao Agente Fiduciario todas as despesas necessarias para
prestar 0s servicos descritos neste Termo de Emisséo, proteger os direitos e interesses dos Titulares
de Notas Comerciais ou para realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais
despesas pela Emitente, os Titulares das Notas Comerciais deverdo antecipar todos 0s custos a serem
despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcao de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Emitente. As despesas a serem antecipadas deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas
pelos Titulares das Notas Comerciais e pela Emitente. O ressarcimento sera efetuado em até até 5
(cinco) Dias Uteis contados da entrega & Emitente de copias dos documentos comprobatérios das

49



Autorregulagao

L+ ANBIMA

¥
Agente Fiduciario

despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos Titulares das Notas
Comerciais, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS

11.1. Disposicdes Gerais: A assembleia geral de Titulares das Notas Comerciais (“Assembleia
Geral de Titulares das Notas Comerciais™) aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades
por Acdes, e, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢Oes sobre a assembleia geral de
acionistas, podendo ser realizadas de forma presencial ou, ainda, exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposi¢des da Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada.

11.2. Convocacdo: As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais poderdo ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Emitente, por Titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das Notas Comerciais em Circulagdo (conforme abaixo definido) ou pela CVM.

11.2.1. A convocagéo das Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais se dard mediante
comunicados na forma de avisos no sitio eletronico do Agente Fiduciario, conforme previsto na
Clausula 4.11 acima e no item IV do Preambulo.

11.2.2. As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 8 (oito) dias, contados da data da 12 (primeira) publicacdo da convocacao, sendo que a 22
(segunda) convocacdo somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias ap6s a publicacéo
da segunda convocacéo.

11.2.3. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e neste Termo de
Emissdo para convocacgdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Titulares das Notas

Comerciais a que comparecerem os Titulares de todas as Notas Comerciais em Circulacéo.

11.3. Quérum de Instalacdo: As Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais instalar-se-

do, em 12 (primeira) convocacao, com a presenca de Titulares das Notas Comerciais que representem,
no minimo, a 50% (cinquenta por cento) das Notas Comerciais em Circulacdo, e, em 22 (segunda)
convocacdo, com qualquer quérum das Notas Comerciais em Circulacéo.

11.3.1. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quéruns de instalacdo ou deliberacédo das
Assembleias Gerais de Titulares das Notas Comerciais previstos neste Termo de Emissao,
consideram-se “Notas Comerciais em Circulacdo” todas as Notas Comerciais subscritas e ndo

resgatadas, excluidas: (i) aquelas mantidas em tesouraria pela Emitente; e (ii) as de titularidade de
sociedades controladoras da Emitente (diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou
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coligadas da Emitente (diretas ou indiretas), sociedades sob Controle comum, dos administradores da
Emitente, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, até 2° (segundo) grau.

11.4. Quoérum de Deliberacdo: Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Titulares das Notas
Comerciais, a cada Nota Comercial em Circulacdo cabera 1 (um) voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Titular de Nota Comercial ou ndo. Exceto se de outra forma previsto neste Termo de
Emissdo, qualquer matéria a ser deliberada pelos Titulares das Notas Comerciais devera ser aprovada,
por Titulares das Notas Comerciais que representem, no minimo: (i) 75% (setenta e cinco por cento)
das Notas Comerciais em Circulagdo, em primeira convocacdo; ou (ii) 2/3 (dois tercos) das Notas
Comerciais em Circulacdo, em segunda convocacao.

11.4.1. Qualquer alteragdo: (i) no prazo de vigéncia das Notas Comerciais; (ii) nas datas de
pagamento do Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario) e/ou da Remuneracéo;
(iii) no parametro de célculo da Remuneracao; (iv) nos quéruns previstos neste Termo de Emisséo;
(v) na Clausula 6 acima; (vi) na Clausula 7 acima; (vii) que implique na criacdo de eventos de
repactuacdo; (viii) nas disposicdes acerca de aquisi¢do facultativa, Resgate Antecipado Faultativo,
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa e Oferta de Resgate Antecipado Facultativo; e (ix) nas
disposicOes desta Clausula 11; deverdo ser aprovadas pelos Titulares das Notas Comerciais que
representem 90% (noventa por cento) das Notas Comerciais em Circulacdo, em primeira ou em
segunda convocagao.

11.4.2. Seréa obrigatoria a presenca de representantes legais da Emitente nas Assembleias Gerais de
Titulares das Notas Comerciais convocadas pela Emitente, enquanto nas assembleias convocadas
pelos Titulares das Notas Comerciais ou pelo Agente Fiduciério, a presenca dos representantes legais
da Emitente sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Titulares das Notas Comerciais
ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

11.4.3. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares das Notas Comerciais
para deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcdo de erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético, (ii) de alteracGes a quaisquer Documentos da Operacdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) Documentos da Operacdo, (iii) das
alteracdes a quaisquer Documentos da Operacdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela
B3, pela ANBIMA, ou da necessidade de atendimento a exigéncias de adequacdo a normas legais ou
regulamentares, ou (iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao
social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteraces ou correcdes referidas nos itens (i),
(ii) e (iii) acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares das Notas Comerciais ou
qualquer alteracdo no fluxo de pagmento dos Titulares das Notas Comerciais.
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12. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DO AVALISTA

12.1. A Emitente e o Avalista, conforme aplicavel, cada um por si e individualmente, conforme
aplicavel, neste ato, declaram e garantem que:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

a Emitente é sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil, sem registro de emissor de valores mobiliérios
perante a CVM, e esta devidamente autorizada a celebrar os Documentos da Operacao de
que é parte;

o0 Avalista é pessoa natural, maior, com plena capacidade e legitimidade para a pratica de
todos os atos da vida civil, bem como para a celebragdo deste Termo de Emisséo e/ou dos
demais Documentos da Opera¢do, conforme aplicavel, e o cumprimento de todas as
obrigacdes aqui e ali previstas, conforme aplicavel,

0s representantes legais que assinam este Termo de Emisséo e os demais Documentos da
Operacédo, tém poderes regulamentares, contratuais, estatutarios e/ou delegados para
assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e
efeito;

a Emitente esta devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes,
inclusive as societarias necessarias a Emissao das Notas Comerciais e a0 cumprimento
de suas obrigacbes previstas nos Documentos da Operacdo, tendo sido plenamente
satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

os Documentos da Operacao e as obrigacdes neles previstas constituem obrigacdes licitas,
validas, eficazes e vinculantes, conforme aplicavel, exequiveis de acordo com 0s seus
termos e condicGes, bem como o cumprimento das obrigacdes previstas em tais
instrumentos ndo infringem: (a) nenhuma disposicéo legal, ou qualquer ordem, sentenca
ou decisdo administrativa, judicial ou arbitral que afete sua capacidade e/ou qualquer de
seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento do qual seja parte; (c) 0s
seus atos constitutivos; (d) nenhuma obrigacdo anteriormente assumida, nem irdo resultar
em: (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses
contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;
ou (e) ndo resultara na criacdo de qualquer énus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem
de sua propriedade, exceto por aqueles ja existentes na presente data;

as informacdes fornecidas no contexto da Emisséo e da Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisé@o
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

fundamentada a respeito da Oferta, bem como ndo omitiu nenhum fato que possa resultar
em um Efeito Adverso Relevante;

as demonstracdes financeiras da Emitente relativas aos exercicios sociais encerrados nos
altimos 3 (trés) anos, representam corretamente a posicao financeira da Emitente naquelas
datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
determinados pela regulamentacdo aplicavel, refletindo corretamente os ativos, passivos
e contingéncias da Emitente, de forma consolidada (quando aplicéavel);

tém plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacéo e apuragédo da
Taxa DI divulgada pela B3, e que a forma de célculo da Remuneracdo das Notas
Comerciais, inclusive nas hipoteses de vencimento antecipado, foi acordada por sua livre
vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

sdo sujeitos de direito sofisticado e tém experiéncia em contratos semelhantes a este
Termo de Emissao e aos demais Documentos da Operacéo;

ndo se encontra em estado de necessidade ou sob coagédo para celebrar este Termo de
Emisséo e/ou os demais Documentos da Operacao, tampouco tem urgéncia em celebra-
los;

ndo ha qualquer ligacdo entre as Partes e 0 Agente Fiduciario que impeca 0 Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcdes;

a Emitente esta em dia com o pagamento de todos os tributos e contribuicdes
previdenciarias, juntamente com todos os juros e penalidades quando aplicaveis, bem
como com todas as obrigacGes de natureza trabalhista e ambiental, exceto em relacéo
aquelas para as quais tenha sido obtido efeito suspensivo por medida administrativa ou
judicial;

cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis (inclusive
dissidios coletivos), em todos 0s seus aspectos relevantes, relativos a todos 0s seus
empregados, inclusive, sem limitacdo, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho,
praticas trabalhistas equitativas, saude, seguranca;

cumprem as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos Orgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducédo de seus negocios, 0s quais
sdo pautados pelo respeito e observancia aos melhores padrGes socioambientais, bem
como detém todas as autorizagbes, concessfes e licengas (inclusive ambientais)
necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais se encontram validas e em pleno
efeito;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

cumprem por si e fazem com que suas Afiliadas e Representantes cumpram
rigorosamente com o disposto na Legislacdo Socioambiental, bem como néo estéo ou
estiveram sujeitos a qualquer procedimento administrativo ou processos legais civis ou
criminais no pais ou no exterior, por atos ou fatos relacionados a Legislagdo
Socioambiental;

cumprem e fazem com que suas respectivas Afiliadas, bem como seus respectivos
Representantes cumpram, as Leis Anticorrup¢do, bem como: (a) mantém politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento das Leis Anticorrupgéo; (b)
da pleno conhecimento sobre tais normas a todos os profissionais que venham a se
relacionar, previamente ao inicio de suas atividades; (c) abstém-se de praticar atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva a administracdo publica nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara em até 2 (dois) Dias Uteis 0
Agente Fiduciario, que poderd tomar as providéncias que entender necessarias; (e)
realizard eventuais pagamentos devidos no ambito deste Termo de Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancéria; (f) conhece e entende as disposic¢oes
das Leis Anticorrupcdo dos paises em que faz negocios, bem como ndo adota quaisquer
condutas que infrinjam as Leis Anticorrupcao desses paises, sendo certo que executa as
suas atividades em conformidade integral com essas leis; e (g) ndo esta, bem como suas
respectivas Afiliadas e seus respectivos Representantes, conforme aplicavel, ndo estdo e
ndo estiveram sujeitos a quaisquer procedimentos administrativos ou processos legais
civis ou criminais no pais ou no exterior, por atos ou fatos relacionados a suborno,
corrupc¢do ou outro ato ilicito relacionados as Leis Anticorrupcao;

ndo ha pendéncias, judiciais, arbitrais ou administrativas de qualquer natureza, no Brasil
Ou no exterior, que causem ou possam causar um Evento de Vencimento Antecipado ou
um Efeito Adverso Relevante;

no seu melhor conhecimento, inexiste, em relacdo a Emitente, ao Avalista e/ou contra as
suas Afiliadas: (a) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante; ou (b)
qualquer ingquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental; que possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

inexiste qualquer descumprimento das obrigacGes previstas neste Termo de Emissao;

inexiste, em relacdo a Emitente, ao Avalista e/ou contra as suas Afiliadas, qualquer
medida judicial ou extrajudicial ou arbitral que possa trazer, conforme o caso, implicag6es
as Notas Comerciais, incluindo, mas ndo se limitando, as que tratam: (a) da revisao dos

termos, condicdes, estrutura e cronograma de pagamentos estabelecidos neste Termo de
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Emisséo; (b) da resilicdo, rescisdo, anulacdo ou nulidade deste Termo de Emiss&o; ou (c)
de qualquer outro pedido que possa inviabilizar o pleno exercicio, pelos Titulares de
Notas Comerciais, dos direitos e prerrogativas relativos as Notas Comerciais;

(xxi) ndo omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragdo substancial na situagédo
econdmico-financeira ou juridica da Emitente e/ou do Avalista;

(xxii) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo verdadeiros,
consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em
que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada
de deciséo de investimento sobre as Notas Comerciais; e

(xxiii) os Recursos Liquidos obtidos pela Emitente com a Emissdo serdo aplicados
exclusivamente conforme a Destinagdo dos Recursos, nos termos deste Termo de
Emisséo.

12.2.  Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 12.1 acima, a Emitente e o Avalista, conforme
aplicavel, obrigam-se a notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do seu
conhecimento, os Titulares das Notas Comerciais e o Agente Fiduciario, caso qualquer das
declaragdes aqui prestadas mostrem-se insuficientes, falsas, imprecisas, inconsistentes ou, na data em
que foram prestadas, desatualizadas.

12.3. Adicionalmente, o Avalista, acima qualificado, declara e garante que possui plena capacidade,
legitimidade e esta devidamente autorizado a celebragdo deste Termo de Emissdo, ao cumprimento
de todas as obrigacfes aqui previstas e a constituicdo do Aval.

12.4. Disposicoes Gerais

12.4.1. N&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de Emissdo. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou
prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares das Notas Comerciais, em razao de
qualquer inadimplemento da Emitente, prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou
remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou concordancia com
tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacfes
assumidas pela Emitente neste Termo de Emissdo, ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

12.4.2. Este Termo de Emissdo € celebrado em caréater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes
e seus sucessores a qualquer titulo.
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12.4.3. Caso qualquer das disposi¢es deste Termo de Emissdo venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida
do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4.4. O presente Termo de Emisséo e as Notas Comerciais constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 784, incisos | e Il do Cddigo de Processo Civil, e as obrigacbes nela contidas
estdo sujeitas a execucao especifica, de acordo com os artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil.

12.4.5. As comunicacOes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos deste Termo de
Emisséo deverdo ser encaminhadas para os enderecos indicados no Predambulo. As comunicagdes
serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo, com “aviso de recebimento” expedido
pelo correio ou sistema de mensagens de correio eletrénico, ou por telegrama, nos enderegos acima.
A mudanca de qualquer dos enderecos devera ser comunicada as outras Partes por aquele que tiver
seu endereco alterado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis de sua ocorréncia.

12.5. Protecdo de Dados

12.5.1. A Emitente e o Avalista declara conhecer que este documento integra uma operacao
estruturada no &mbito do mercado de capitais e, portanto, as informacdes aqui descritas, inclusive os
dados pessoais de seus representantes legais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

12.5.1.1.0 Avalista consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacdo de seus
dados pessoais para a realizacdo da operacdo ora estabelecida, nos termos e propositos contidos nos
Documentos da Operagdo, autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento dessas
informacdes com as partes envolvidas.

12.5.2. Para fins do presente Termo de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia, exceto sabados,
domingos ou feriados declarados nacionais na Republica Federativa do Brasil.

12.5.3. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos produzirdo efeitos para todas as Partes
a partir das datas neles indicadas, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em
data posterior.

12.5.4. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito: (i) a data de inicio da producdo de
efeitos do presente Termo de Emissao sera 23 de junho de 2026, ainda que qualquer das Partes venha
a assinar eletronicamente este instrumento em data posterior, por qualquer motivo, hip6tese em que
tal(is) Parte(s), desde logo, concorda(m) com a retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data
aqui mencionada; e (ii) o local de celebracdo deste Termo de Emissdo serd a cidade de Penha, Estado
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de Santa Catarina, ainda que qualquer signatério se encontre em localidade diversa por ocasido da
assinatura eletrénica deste instrumento.

12.6. Lei Aplicavel.

12.6.1. Este Termo de Emissdo € regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.7. Foro

12.7.1. Ficaeleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir quaisquer davidas
ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdo, com rendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

12.7.2. Nos termos do artigo 63, paragrafo 1° do Cédigo de Processo Civil, o foro de S&o Paulo foi
escolhido por ser pertinente ao cumprimento deste negdcio juridico.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes concordam que, nos termos da “Declaragdo de
Direitos de Liberdade Econdmica”, segundo garantias de livre mercado, conforme previsto na Lei n°
13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, bem como da Medida Provisoria 2.200-
2/2001, este Termo de Emissé@o poderéa ser firmado de maneira digital por todas os seus signatarios,
devendo, em qualquer hipétese, ser emitido com certificado digital nos padrées ICP-BRASIL. Para
este fim, serdo utilizados servicos disponiveis no mercado e amplamente utilizados que possibilitam
a seguranca da assinatura digital por meio de sistemas de certificacdo capazes de validar a autoria de
assinatura eletronica, bem como de tracar a “trilha de auditoria digital” (cadeia de custodia) do
documento, a fim de verificar sua integridade. Dessa forma, a assinatura fisica de documentos, bem
como a existéncia fisica (impressa), de tais documentos ndo serdo exigidas para fins de cumprimento
de obrigacdes previstas neste instrumento.

As Partes signatarias reconhecem a forma de contratacdo por meios eletrénicos, digitais e
informéaticos como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos
os fins de direito.

Penha/SC, 23/06/2026.

(as assinaturas encontram-se na pagina seguinte)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco)

*kkkk
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(Pagina de Assinatura do “Termo de Emissdo da 12 (primeira) Emisséo deNotas Comerciais, com
Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, Sob o
Rito De Registro Automatico, da J.B. World Entretenimentos S.A.”)

J.B. WORLD ENTRETENIMENTOS S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
CPF: CPF:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
CPF:

ALEXANDRE VON JANKE MURAD

CPF: 275.224.308-10
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(Este Anexo € integrante do “Termo de Emissdo da 12 (primeira) Emissdo de Notas Comerciais, com
Garantia Real e Garantia Fidejussdria Adicional, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, Sob o
Rito De Registro Automatico, da J.B. World Entretenimentos S.A.”)

ANEXO |

Caracteristicas da Nota Comercial (Artigo 47 da Lei n°® 14.195/2021)

I1. LOCAL DE EMISSAOQ: Penha, Santa
Catarina

I. DATA DE EMISSAO: 23/06/2026

111. N\UMERO DA EMISSAO:
12 emissdo de notas comerciais da
Emitente.

IV. DIVISAO EM SERIES:
Série Unica

V. EMITENTE:

J.B. World Entretenimentos S.A., sociedade por acdes de capital fechado, sem registro
de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, inscrita no CNPJ sob o n°
85.248.987/0001-10, com sede na Rua Inacio Francisco de Souza, n° 1.597, Bairro
Armacao do Itapocoroi, CEP 88.385-000, Cidade de Penha, Estado de Santa Catarina.

VI. VALOR NOMINAL UNITARIO:
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emisséo.

VII. VALOR PRINCIPAL.:
R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais).

VIII. ENCARGOS:

Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas
Comerciais, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variacao
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de spread (sobretaxa) de 1,35%
(um inteiro e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, pagos mensalmente, sem caréncia. Em caso de impontualidade, incidirao,
ainda, Encargos Moratdrios compostos por (i) multa convencional, irredutivel e de natureza
ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento; ambos calculados sobre 0 montante devido e ndo pago

IX. CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO:

O saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais serd amortizado em 60 (sessenta)

parcelas mensais e consecutivas, com inicio a partir do 25° (vigésimo quinto) més
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(inclusive) contado da Data de Emissdo. A ultima parcela, devida na Data de Vencimento,
contemplard 100% (cem por cento) do saldo do Valor Nominal Unitario remanescente.

X. LOCAL DO PAGAMENTO:

Os pagamentos a que fizerem jus os Titulares das Notas Comerciais seréo efetuados pela
Emitente no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo, para as Notas Comerciais custodiadas
eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador (Banco
Bradesco S.A.), para as Notas Comerciais que nao estejam custodiadas eletronicamente na
B3.

XI1. GARANTIAS:

As Notas Comerciais contam com as seguintes garantias: (i) Cessdo Fiduciaria, constituida
sobre a conta vinculada de titularidade da Emitente, na qual serdo mantidos os recursos
provenientes dos recebiveis da Emitente, com volume mensal médio de, no minimo, R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) nos 3 (trés) meses imediatamente anteriores a Data
de Verificacdo, nos termos do Contrato de Cesséo Fiduciaria e (ii) Aval, prestado pelo Sr.
Alexandre VVon Janke Murad, CPF n° 275.224.308-10, acionista controlador da Emitente,
na qualidade de devedor solidéario e principal pagador.

XIl. OUTRAS INFORMACOES:

(@) As Notas Comerciais nao serdao conversiveis.

(b) As Notas Comerciais sdo objeto de Oferta publica de distribuicdo, sob o rito de
registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolu¢do CVM n° 160,
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme definido nos artigos 11 e
13 da Resolucdo CVM n° 30/2021;

(c) A distribuicdo das Notas Comerciais sera intermediada pelo Banco Bradesco BBI
S.A., na qualidade de Coordenador Lider, sob regime de garantia firme de colocacdo, nos
termos do Contrato de Distribuicao;

(d) Os recursos captados pela Emitente por meio da Emissdo serdo destinados a usos
gerais corporativos e/ou reforco de caixa da Emitente;

(e) Nao foi contratada agéncia de classificacdo de risco para atribuir rating as Notas
Comerciais; e

() O Agente Fiduciario das Notas Comerciais é Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios, conforme qualificado no Predmbulo deste Termo de Emisséo.
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